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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii diisiisle tamamladi. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Bej Kitap raporunda son dénemde ekonomik aktivitenin yatay seyrettigini belirtti.
Raporda ayrica birgok bélgede imalat aktivitesinin geriledigi ve firmalarin ise alimlarinda
artis oldugu vurgulandi. ABD’de ikinci el konut satiglari Eylil’de bir dnceki aya goére
gerilerken, Euro Bolgesi‘'nde Ekim ayi tlketici glven endeksi rakamlar beklentiler
dahilinde gergeklesti. Kanada Merkez Bankasi politika faizini tahminler dogrultusunda
50 baz puan indirerek %3,75’e getirdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Robert
Holzmann, ECB’nin Aralik ayinda 25 baz puanlik faiz indiriminin muhtemel oldugunu
soyledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,24 yiikselirken, Almanya 10 yillik
tahvil faizi %2,31 seviyesinde yataya yakin seyretti. Dolar endeksi %0,3 yikselirken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi yatay seyrederken, MSCI diinya geneli hisse
senedi endeksinde %0,9 disls gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat %1,4
gerilerken, Avrupa i¢in referans dogal gaz fiyatinda %2,0 artis kaydedildi. Altinin ons
fiyati %1,1 geriledi ve Bitcoin %1,3 dislsle 66 bin 585 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. TUIK Ekim
ayi tiketici gliven endeksi verilerini yayimlarken, endekste yiikselisin sirdigu gorildi.
inisli cikish bir grafik cizen Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giini
sirasiyla %1,4 ve %1,5 diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde
artis goriildi. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger

kazandi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Baskani
Kazuo Ueda, enflasyonun ana egiliminin yavas sekilde yikseldigini belirterek, enflasyonda siirdiiriilebilir sekilde %2
seviyesine ulasmasinin zaman alacagini ifade etti. Japonya’da agiklanan Ekim ayi 6ncii satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
verileri ekonomik aktiviteye dair zayif bir tablo cizdi. Bugiin kiiresel tarafta gelismis tlkelerin Ekim ayi 6ncti PMI rakamlari

ile ABD Eylll ay1 yeni konut satis verileri takip edilecek.

ABD’de ikinci el konut satislari Eyliil’de aylk bazda diisiis gosterdi. ikinci el konut satiglari Eyliil ayinda bir dnceki aya gére

%1,0 gerilerken, yilliklandirilmis konut satislari 3,84 milyon seviyesinde gerceklesti.

Euro Bolgesi'nde Ekim ayi tiiketici giiven endeksi rakamlar beklentiler dahilinde gergeklesti. Oncii rakamlara gére

endeks tahminlerle uyumlu sekilde -12,9’dan -12,5’e yikseldi.

Japonya’da Ekim ayi 6ncii PMI verileri ekonomik aktiviteye dair zayif bir tablo cizdi. imalat PMI Ekim ayinda 49,7’den
49,0’a, hizmet PMI da 53,1’den 49,3’e geriledi. Bdylece bilesik PMI Ekim’de 52,0’dan 49,4’e inerek daralma bolgesine gecti.

Tiiketici giiven endeksi Ekim’de vyiikselisini stirdiirdii. TUiK’in acikladigi rakamlara goére endeks Eylil ayindaki 78,2
seviyesinden 80,6’ya ¢ikti. Endeksin alt kirilimlarinin genelinde artis gozlendi. Gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi
durum beklentisi, gelecek 12 aylik donemde dayanikh tiketim mallarina harcama yapma distincesi ve gelecek 12 ayhk
donemde genel ekonomik durum beklentisi alt endeksleri sirasiyla %6,1, %4,1 ve %1,1 yiikseldi. Mevcut donemde hanenin

maddi durumu alt endeksi ise %0,2 geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, Baykar ile toplam tutari 95,1 milyon dolar olan satis s6zlesmeleri imzaladi. S6zlesme kapsaminda Asya ve

Afrika’daki son kullanicilara gesitli Grlinlerin ihracati gergeklestirilecek.

ilag fiyatlandiriimasinda kullanilan TL cinsinden euro degeri Ekim ayinda %23,5 arthirilarak 17,5483 TL'den 21,6721 TL'ye
yiikseltildi. Cumhurbaskanligi tarafindan hazirlanan "Beseri Tibbi Uriinlerin Fiyatlandirlmasina Dair Kararda Degisiklik

Yapilmasi Hakkinda Karar"a gore belirlenen euro degeri 2025 yili igin de uygulanmaya devam edecek.

Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, Demografik Niifus
Yiiksek Kurulu olusturulmasi igin calismalara basladiklarini agik-
ladi. Yilmaz Tirkiye'de bir demografik déntsim yasandigina dik-
kat ¢ekti; konunun basta Calisma ve Sosyal Guvenlik, Hazine ve
Maliye, icisleri ile Saglik olmak Uizere bircok bakanlig ilgilendirdigi-
ni belirtti. Bu nedenle Kurul'un kurulmasinin ardindan biitiin ba-

kanhklarin fikirleri alinarak yeni bir eylem plani gelistirilmesi plan-

laniyor.

Diinya Bankasi yillik tarim finansmanini 2030'a kadar 9 milyar dolara gikaracak. Uluslararasi Para Fonu ve Diinya Bankasi
Grubu'nun yillik toplantilarinda konusan Diinya Bankasi Baskani Ajay Banga'nin agiklamasina gére konuyu gida tretiminin
ve verimliligin arttiriimasi, su kithgi, gibre, altyapi ve finansman sorunlarinin ¢éziilmesi gibi pek ¢ok agidan ele alan Diinya

Bankasi, yeni bir is yapis seklini yeni bir finansman seviyesi ile bulusturmayi amagliyor.
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Yapay zekanin gelismesi veri merkezlerine olan talebi arttirarak enerji piyasasi dinamiklerini etkiliyor. Mckinsey & Com-
pany’nin ¢alismasina gore Avrupa’da veri merkezlerine olan talebin bugtinki 10 gigavat (GW) seviyesinden 2030 yilina ka-
dar 35 GW’a yiikselmesi bekleniyor. Bu artisin saglanabilmesi igin de veri merkezi altyapisina 250-300 milyar dolardan fazla
yatirim yapilmasi gerekiyor. Hiz kazanan enerji donisiimi ile birlikte veri merkezlerinin enerji talebinde yenilenebilir ve
dusik karbonlu enerji kaynaklarinin 6n plana ¢ikmasi bekleniyor. Mckinsey & Company Avrupa’nin dijital altyapisi ve reka-
bet glici igin kritik olan veri merkezlerinin geleceginin konum, sebeke ve enerji yonetimiyle ilgili stratejik segcimlere bagl

oldugunu vurguluyor.
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TCMB Faiz Koridoru
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



