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Kiiresel piyasalar ABD-Cin ticaret gériismelerine yonelik pozitif haber akigi ve kuvvetli
bilangolarin etkisiyle yiikselis kaydetti. Beyaz Saray’in Persembe 6gleden sonra ABD

Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Bagkani Xi goriigmesinin kesinlestigini duyurmasi Giinliik Degisimler

piyasalari destekledi. Ay sonunda yapilacak toplantida ABD Merkez Bankas/nin (Fed)

Dolar/TL BIST 100

faiz indirimlerini sirdirecegi beklentisi ve parasal sikilastirmanin sona erdiginin ol

498 = 00% 10608 A 05%
duyurulma ihtimali de piyasalari desteklemeye devam ediyor. Diin S&P 500 39 puan
(%0,58) yikselirken, esit agirlikh S&P 500 ise %0,48 artti. Dow Jones 144 puan (%0,31), TR2Y TR10¥

405 ¥ -10bp 3188 ¥ -l6bp
Nasdaq 201 puan (%0,89), Russell ise 31 puan (%1,27) arth. Dolar endeksi yatay seyretti.
Altin %0,8 yiikselirken Bitcoin %1,8 artis kaydederek 109 binin {izerine ¢ikti. BIST 100 DXY MSCl Diinya
endeksi dinki islemlere 33 puanlik artisla basladi. Ginin ilk saatlerinde yukari yonla
hareketler sergileyen endekste TCMB/PPK 100 baz puanhk faiz indirim kararinin Altin (ons, ) ABD 10Y
acitklanmasinin ardindan kisa sireli dalgalanmalar yasansa da pozitif gérinim korundu. M5 A 0% 3% A 4bp
Seans sonunda endeks %0,54 oraninda deger kazanarak giinii 10.608 puandan Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
tamamlad.. 660 A 54% 22 A 20%
Persembe itibariyla S&P 500’iin yaklasik %25’i Ugiincii ¢eyrek bilango sonuglarini Bitcoin (9) Karbon (ton, €)

109598 A 18% 84 A 00%

aciklad. Sirketlerin %84’(i Uglincu geyrek kar tahminlerini ortalama %6,85 oraninda asty,
%68'i ise gelir tahminlerini ortalama %2,2 oraninda gecti. Sirketler maliyet kesintileri,
fiyat artiglari ve tedarik zinciri dizenlemeleri gibi adimlarla karliliklarini korumayi

surddrayor.

ABD’nin Rus petrol sirketlerine yaptirim karariyla brent petrol %5’ten fazla yiikseldi.
Petrol, ABD yonetiminin Rus Rosneft ve Lukoil'e yaptirim uygulamasi ve bunu miteakip
Cinli devlet petrol sirketlerinin Rusya’dan petrol alimlarini askiya almasi kararinin

ardindan %5,4 artarak yaklasik 66 dolar seviyesine c¢ikti. Kuveyt, ABD'nin Rusya

Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 | oo% MSCl Tirkiye o
Dolar/Japon Yeni 0,4% MSCl Latin Amerika 1,1%
JP Morgan GOU Endeksi 0,2% MSCl 60U Avrupa 09%
Euro/Dolar 0,1%
MSCl Kuzey Amerika 0,6%
Dolar Endeksi 0,0%
MSCI Diinya 0,
Dolar/Meksika Pesosu -011% ! -
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2% MSCl Avrupa Ui
Dolar/Brezilya Reali -0,3% MSCl GoU 0.1%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0,4% MSCI Asya Pasifik 0,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Euro Bolgesi imalat PMI Ekim 49,8 49,8
ABD TUFE (ayhik degisim) Eyliil 9%0,4 9%0,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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yaptirmlarina bagli olasi arz sikintilarina karsi Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti’niin (OPEC) gerekirse arzi artirmaya hazir

oldugunu belirtti.

Baskan Trump Kanada ile yiiriitiilen tiim ticaret goriismelerinin sona erdirildigini duyurdu. Kanada’da ABD’nin eski
baskani Ronald Reagan’in glimriik vergilerine karsi olumsuz konustugu yoniinde bir reklamin Ontario eyaleti tarafindan
finanse edilmesi gerekce olarak gosterildi. GUmrik vergilerinin ABD'nin ulusal glivenligi ve ekonomik cikarlari agisindan
kritik 6neme sahip oldugunu vurgulayan Bagkan Trump bu girisimin ABD yargi organlarinin kararlarini etkilemek amaciyla

yapildigini savundu.

Bugiin ABD’de 6nemli makro veriler agiklanacak. ABD Eylul enflasyon verisi, Ekim ayr oncii PMl’lar ve Michigan

Universitesi gliven endeksi aciklanacak.

Japonya’da ¢ekirdek enflasyon Eyliil’de beklentiler dahilinde gergeklesti. Cekirdek yillik enflasyon Eyliil ayinda %2,7’den

%2,9’a yukseldi. Ayrica Ekim ay1 6nct PMI verileri aktivitede hafif de olsa genele yayilan bir yavaslamaya isaret etti.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini 100 baz puan indirimle %40,5’ten %39,5’e c¢ekti. Kurul ayrica, gecelik
vadede borg verme faiz oranini %43,5'ten %42,5e, gecelik vadede borglanma faiz oranini da %39,0’dan %38,0’e indirdi.
Boylece 20 Mart tarihli ara toplanti karari ile uygulamaya baslanan asimetrik faiz koridoru uygulamasina devam edildigi
goruldu. TCMB son verilerin dezenflasyon siirecinin yavasladigina isaret ettigi degerlendirmesini paylasti. Enflasyonun ana
egiliminin Eylul ayinda yikseldigini, ancak son doneme ait verilerin talep kosullarinin dezenflasyonist diizeyde oldugunu
gosterdigini ifade etti. Kurul, politika faizine iliskin atilacak adimlarin ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun
gerektirdigi sikigl saglayacak sekilde belirleneceginin altini ¢izdi. Sonug olarak TCMB Temmuz ayinda 300 baz puanla
yeniden basladigi faiz indirim surecini stirdlrse de, faiz indirimlerinin blytklGga Eylul toplantisinda 250 baz puana, Ekim
toplantisinda da 100 baz puana geriledi. Boylece, TCMB dezenflasyon siirecindeki yavaslamayi faiz kararlarina kademeli bir

sekilde yansitmis oldu.

TUIK Ekim ay tiiketici giiven endeksi verilerini yayimladi. Buna gére endeks 83,9’dan 83,6ya gerileyerek arka arkaya iki
ay diisis kaydetmis oldu. Mevcut durumda hanenin maddi durumu ile gelecek 12 aylik donemde dayanikl tiiketim
mallarina harcama yapma dislincesi alt endeksleri gerilerken, gelecek 12 aylik dénem icin hanenin maddi durum ve genel

ekonomik durum beklentileri alt endeksleri ylikseldi.

17 Ekim’de biten haftada TCMB rezervlerinde artig goriildii. 17 Ekim haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,1 milyar gerilese de, altin rezervleri 8,8 milyar dolar yiikselis kaydetti. Boylece briit rezervler 198,4 milyar dolara

¢ikti. Ayrica net rezervler de 17 Ekim haftasinda 79,2 milyar dolardan 79,6 milyar dolara ytikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 17 Ekim YabancilarinKurve Fiyat Etkisinden Arindirilmig Haftalik Portfoy
. . . . Hareketleri (Milyon Dolar)
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milyon dolarlik Tirk finansal varlik satisi yapilmis oldu. Bu sonuglarla yil basindan bu yana yabancilarin Tirk finansal

varlklardaki toplam net pozisyonu 2 milyar 733,1 milyon dolar artmis oldu.

17 Ekim’de biten haftada yurﬂg yerlesilderin yabanc| para Bankacilik Sektérii Parite Etkisinden Anindinlmis YP Mevduat Degisimi
(Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, 3. ¢eyrege ait finansal sonuglarini yayimladi. Buna gore, banka son geyrekte 14,1 milyar TL net kar elde etti.
Gergeklesme, 13,6 milyar TL olan piyasa beklentisini asmis oldu. Banka gectigimiz yilin ayni doneminde 9 milyar TL net kar

kaydetmisti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



