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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi pozitif seyrini koruyor

Makroekonomik veri akisiyla birlikte, ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) tutanaklar faiz Giinliik Degisimler

artirimlarinin  yakinda vyavaslayacagina isaret ederek kiresel risk istahinda
toparlanmayi destekledi. Fed tutanaklarinda lyelerin ¢ogunun faiz artigslarinin daha Dolar/TL BIST 100
yavas bir tempoda slirmesi gorisiinde ve resesyon olasiliginin arttigr degerlendirmesine 1861 = 00k 84 A 15
sahip oldugu gorildi. ABD’de Ekim ayi dayanikli mal siparisleri ve yeni konut satiglari S~ 10V
tahminlerden hizli artislar kaydederken onci hesaplamalar satin alma yoneticileri 111 ¥ Bbp 1080 ¥ -8bp
endekslerinin (PMI) Kasim’da zayif kaldigini ortaya koydu. Euro Bélgesi'nde ise Kasim ayi
. DXY MSCI Dii
PMl’lar beklentileri agarak daralmanin hiz kestigini gosterdi. Ingiltere Merkez Bankasi e
106.1 W -1.1% 2697 A 0.8%
(BoE) Basekonomisti Huw Pill bankanin enflasyonist baskilarla miicadele etmek icin daha
fazla faiz artirmasi gerektigini soyledi. Bu ortamda diin ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz Altin (ons, $) ABD 10Y
1749 A 0.5% I v -5bp

puan gerileyerek %3,71’e, ingiltere 10 yillik tahvil faizi 12 baz puan disiisle %3,01’e indi.

Dolar kuresel olgekte deger kaybederken, altin fiyatlari %0,5 yikseldi. Brent tipi ham Brent varl §)

8.4 ¥ 33%

Karbon (ton, €)

petrolln varil fiyat ise %3,3 duslsle diini tamamladi. MSCI gelismekte olan ekonomiler 759 A 27%

hisse senedi endeksi %0,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %0,8 yiikseldi.

. . . . o . . Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
Tiirk finansal varliklarda genel olarak pozitif seyir sirdii. Makroekonomik veri

baz almaktadir.
glindeminin sakin oldugu diin tlke risk primi ve tahvil faizlerinde diislis slirdi. Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,5 ve %1,6 yiikseldi. Ote yandan, TL

dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,5 deger kaybetti.

ABD piyasalarinin siikran giinii nedeniyle kapali oldugu yeni giine kiiresel finansal
piyasalar diinden kalan egilimlerle pozitif bir baslangic yapt. Japonya’dan gelen
verilerdeki zayif tabloya karsin, dinki Fed tutanaklarina ek olarak Cin Merkez

Bankasi’nin (PBoC) zorunlu karsiliklarda indirime gidebilecegi beklentilerinin gliclenmesi

Déviz Kurlarinda Giinliik H MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast 0.0% MSCI Tiirkiye _ 1.4%
Ingiliz Sterlini/Dolar 1.4% MSCl Avrupa 14%
Euro/Dolar 0.9% )
JP Morgan GOU Endeksi 0.4% MSCI GOG Avrupa 0%
Dolar/Brezilya Reali 0.0% MSCl Diinya 0.8%
Dolar/Meksika Pesosu -03% MSCI Asya Pasifik 0.8%
Dolar Endeksi -1.1%
MSCl Kuzey Amerika 0.6%
Dolar/Japon Yeni -1.2%
Dolar/Giiney Afrika Randi -13% Mscl Gou U3
Dolar/Rus Rublesi -1.4% MSCI Latin Amerika -0.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri
Onceki

Veri / Gelisme

Piy. Beklentisi

Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Kasim %76,9
TCMB Faiz Karan (Haftalik Repo) 24 Kasim %9,00 %10,50
Almanya is Alemi Giiven Endeksi (Ifo) Kasim 85,0 84,3

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

riskli varliklari destekliyor. Giiniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklere dair haber akisina ek olarak Almanya is alemi giiven
endeksi (Ifo) Kasim ayi sonuglari izlenecek. Yurticinde TCMB Kasim ayi reel sektor gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanimi
verilerini agiklayacakken, TCMB Para Politikasi Kurulu’nun (PPK) faizlerde 150 baz puanlik indirime gitmesinin beklendigi toplantisi ve

makro ihtiyati politika cergevesinde yapabilecegi olasi degisiklikler glindemin 6n sirasinda yer alacak.

Fed tutanaklan faiz artirimlarinin yakinda yavaglayacagini teyit etti. Tutanaklara gore, Uyelerin ¢ogu faiz artis hizinin yakinda
yavaslayacagini distinlirken, faiz artis donglisiiniin 6nceden 6ngorilenden daha yiiksek bir seviyede sonlanmasini bekliyor. Buna
ragmen tutanaklarda enflasyonda heniiz ¢ok fazla zayiflama isareti goriilmedigi ifade edilirken, risklerin yukari yonlt oldugu belirtildi.
Tiiketici harcamalarindaki yavaslama, kiiresel ekonomideki riskler ve faiz artirisinin resesyon riskini artirdigi eklendi. Ulkede Ekim
ayinda yilliklandirilmis yeni konut satislari aylik bazda %7,5 artisla dusis beklentilerinin Gzerinde geldi. Ayni donemde dayanikli mal

siparigleri aylik bazda %0,4 olan tahminleri asarak %1,0 artis kaydetti.

Kasim ayi1 PMI verileri belli bagh ekonomiler igin ayrisan performanslara isaret etti. ABD’de imalat sanayi PMI Ekim ayindaki 50,4’ten
50,0 olan beklentilerin altinda kalarak 47,6’ya, hizmet sektérii PMI 47,8’den 47,9’a toparlanacagi tahminlerinin aksine 46,1’e dustu.
Boylece bilesik PMI 48,2'den 46,3’e indi. Euro Bolgesi'nde Ekim’de 46,4 olan imalat sanayi PMI 47,3’e toparlanirken, hizmet sektori
PMI 48,6'da yatay kaldi. Bilesik endeks 47,3’ten 47,8’e ¢ikti. Bolgenin iki onemli ekonomisi Almanya ve Fransa’da da benzer sonuglar
ortaya cikti. ingiltere’de ise hem imalat hem de hizmet sektdriinde PMVI’lar yatay sekilde daralma bélgesinde kaldi. Ote yandan,
Japonya’da Ekim ayinda 50,7 olan imalat sanayi PMI Kasim’da 49,4’e, hizmet sektorii PMI 53,2’den 50,0’a geriledi. Boylece bilesik PMI
51,8’den 48,9’a disti.

Giiney Kore Merkez Bankasi (BoK) beklentiler dahilinde para politikasi faizini %3,00’dan %3,25’e cikardi.

Avrupa Birligi Parlamentosu kurumsal firmalarin yonetimlerine iligkin
kadin kotasi direktifini kabul etti. ilk taslagi 10 yil 6nce giindeme gelen
Kadinlar Yonetimde Direktifi buyuk 6lgekli halka agik sirketlerin yoneti-
minde icraci olmayan koltuklarin %40’1 veya icra olan ve olmayan kol-
tuklarin %33’tnin “eksik temsil edilen cinsiyet” ile dolmasini igeriyor.
Firmalar Temmuz 2026’ya kadar gerekli uyumu saglamakla yukimli

olacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Dogus Holding Dogus Oto’da hisse satisi planliyor. Holding, Dogus Oto’da sahip oldugu paylardan sermayenin %4’line karsilik gelen

8,8 milyon adet hissenin kurumsal yatirnmcilara satisi ile ilgili gorismelere basladi.

Resmi Gazete'de yayimlanan, Cumhurbaskani Karari ile binek otolar icin oranlara esas 6zel tiiketim vergisi matrahlarinda
degisiklige gidildi. Karara gére, %45 OTV orani icin esas alinan matrah esigi 120 bin liradan 184 bin liraya, %50 OTV orani icin esas
alinan matrah esigi 150 bin liradan 220 bin liraya, %60 OTV orani icin esas alinan matrah esigi 175 bin liradan 250 bin liraya, %70 OTV

orani igin esas alinan matrah esigi 200 bin liradan 280 bin liraya gikarildi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Uglincii gceyrekte yapi ruhsat verilen yapilarin yiizélgiimii yillik Yapi Kullanma izinleri ile Yapi Ruhsatlari
(konut, daire sayisi, yilliklandiriimig)

%4,7 oraninda azalis kaydetti. Potansiyel insaat baslangiglarina 1 600,000 Vap! Kullanma lzinleri

iliskin bir gosterge olarak degerlendirilen yapi ruhsati verisinin ~ -#9%0% e Rl
1,200,000
detaylari, konut alaninda yillik %8,3 daralma yasandigina isaret 1 go0,000
ediyor. Bu alandaki yapi ruhsatlari yilliklandirilarak incelendiginde So.nes —\
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Nisan 2020’de, yani pandeminin baslarinda goérdigi dip 400,000
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goruliyor. Konut disi grupta ise depo yapi ruhsatlarinin Kaynak: TUIK, TSKB EKonomik Arastirmalar
pandemiyle baslayan gligli yilkselis egilimini slirdirdiga,

ofislerde ise 2021’de baslayan artis gorintiisiiniin devam ettigi izleniyor.

Elektrik liretim lisansi sahipleri tedarik lisansi alabilecek. Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemeye gore, gerekli diger sartlarin
olusmasi durumunda elektrik Giretim lisansi sahibi tlzel kisiler, elektrik tedarik lisansi alabilecek. Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu,

2014 yilinda elektrik Gretim lisansi sahibi tuzel kisilerin elektrik tedarik lisansi alamayacaklarina yonelik karar almisti.

italya eneriji kriziyle miicadele kapsaminda 35 milyar euroluk biitge yasasini onayladi. Onaylanan yasaya gére, 2023 yilinin ortasina
kadar eneriji firmalarinin fazladan kazanglari Gzerinden alinan vergi %25'ten %35'e ¢ikarilacak. 2023 yilinda uygulanacak bu vergi satis
rakamlari tzerinden degil beyan edilen ek kazang lizerinde olacak. Olusacak bitgenin 21 milyar eurodan fazlasi ylksek enerji
fiyatlariyla micadele eden ailelere ve isletmelere tahsis edilecek. Bununla birlikte, devlet tarafindan finanse edilen benzin

fiyatlarindaki indirim litre basina 0,25 eurodan 0,15 euroya indirilecek.

2022
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



