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Piyasalarda Bugiin

Cumhurbagkani Tayyip Erdogan ile ABD Bagkani Donald Trump'in diin aksam te-
lefonla goriistigu ve goriismede iki liderin ABD'nin Suriye'den gekilme siirecini
ve ikili ticaret hacmini ele aldigi belirtildi. Cumhurbaskanhgi'ndan diin aksam ya-
pilan basin agiklamasina gére Erdogan ve Trump arasinda gerceklesen telefon go-
rismesinde ikili meselelerin yani sira Suriye'de yasanan son gelismeler ele alindi.
Agiklamada, "iki lider, Suriye'deki cekilme ve gegis siirecinin suistimaline neden
olabilecek bir otorite boslugu meydana gelmemesi igin iki tlkenin askeri, diploma-
tik ve diger yetkilileri arasinda esgiidimin saglanmasi hususunda mutabik kalmis-
lardir" ifadelerine yer verildi. Goriismede "iki Glke arasinda henliz arzulanan diizey-
de olmayan ticaret hacminin artirlmasi gerektigi konusunda gorus birligine varildi-
g1" da duyuruldu. Gegtigimiz hafta icerisinde ABD yonetimi Suriye'deki askeri birlik-
lerini gekme karari aldigini agiklamis, bu karar Ankara'da memnuniyetle ancak ihti-
yatla karsilanirken, Cumhurbaskani Tayyip Erdogan bu gelismenin ardindan Turki-
ye'nin Firat'in dogusuna yapilacagini ilan ettigi operasyonun bir miiddet daha bek-
leyecegini duyurmustu. Karar hem ABD'de hem de bélgede blylUk yanki uyandir-
mis, ABD Savunma Bakani Jim Mattis ve DAES ile miicadele 6zel temsilcisi Brett
McGurk bu gelismenin ardindan istifa karari almisti. Cumhurbaskani Tayyip Erdo-
gan, istanbul'da Tirkiye'nin 500 Biiyiik Hizmet ihracatgisi Odiil Téreni'nde yaptigi
konusmada hem Tirkiye'de hem de baska Ulkelerdeki Suriyelilerin kendi llkelerine
donerek iskan edilmeleri ¢alismalarinin siiratle hayata gecirilmesi gerektigini ifade

ederek, "AB, BM ve bolge llkeleri ile bu meseleyi konusuyoruz" dedi.

ABD'de siyasi istikrarsizlik endiseleri ve yatirimcilarin riskten kaginmasi egilimi
piyasalarin seyrini belirlemeye devam ediyor. Kongre'de biitce tasarisi lizerinde
uzlagl saglanamamasinin ardindan 6deneksizlikten duran bazi devlet hizmetlerinin
Ocak ayinda Kongre yeniden agilincaya kadar islemeyebilecegi belirtiliyor. Ancak
yeni yilda Temsilciler Meclisi'nde Demokratlar'in gogunluga gegecegini de hatirlati-
riz. Cumartesi giini Amerikan basininda yer alan haberlere gore, gecen hafta
FED'in faiz artigi karari sonrasinda giindeme gelen konuda ABD Baskani Trump, FED
Bagkani Jerome Powell'in gérevden almasinin mimkin olup olmadigini yakin gev-
resiyle goriisti. ABD Hazine Bakani Steven Mnuchin, twitter izerinden, Baskan
Trump’in Powell ile ilgili yakin ¢evresine yaptigi agiklamalarin dogru olmadigini pay-
lasti. Hazine Bakani ayrica ABD hisse piyasalarinin sert sekilde geriledigi bir donem-

de ABD'nin en biyik alti bankasinin Ust diizey yoneticileriyle telefonda gorist.
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24-Ara  Tirk-Is, Ankara gida enflasyonu, Aralik
Japonya, tatil

ABD, yarim giin tatil

TUIK, Sektérel giiven endeksleri, Aralik
TCMB, Reel kesim gliven endeksi, Aralik
TCMB, Kapasite kullanim orani, Arahk
ABD, Yeni konut satislari, Kasim

ABD, Conference Board tiiketici gliveni, Aralik
TUIK, Ekonomik gliven endeksi, Aralik
KTB, Sinir giris istatistikleri, Kasim

ABD, Chicago PMI, Aralik

26-Ara

27-Ara

28-Ara

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 91,861 0.01% -1.23% -20.35%
BiST-30 115,120 0.00% -1.30% -18.99%
XUSIN 106,368 -0.50% -2.82% -17.81%
XBANK 118,083 0.50% -1.45% -31.10%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.3171 1.17% -0.58% 40.33%
Euro/TL 6.0444 0.33% -0.53% 32.91%
Sepet Kur* 5.6813 0.69% -0.67% 36.28%
Euro/Dolar 1.1367 -0.67% 0.32% -5.24%
Dolar/JPY 111.21 -0.06% -1.46% -1.30%
DXY 96.9560 -0.20% 0.04% 5.04%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 20.87% 20.63%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.74% 16.66%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.20% 7.33%
ABD -10 yillik tahvil 2.79% 2.81%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 98.50 7.231%
22 Nisan 2020 5.125% 96.30 8.129%
18 Mayis 2021 4.875% 91.25 9.020%

Giinliik Yil Sonuna

Gore Degisim

Ayhk
Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1255.92 -0.30% 2.74% -3.57%
Reuters/Jefferies CRB* 178.80 -0.30% -3.98% 9.49%
Brent (Dolar/varil) 53.82 -0.98% -8.47% -19.52%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.82 -1.05% 0.33% 27.87%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Mnuchin bugiin de ABD finans piyasalarinin temsilcilerinden olusan bir grupla telekonferans yapacak. Asya borsalari endiseli basladiklari haftada
distk islem hacmi ile birlikte geriledi. Dolar endeksi gegcen hafta 20 Kasim'dan bu yana en dislik seviyesi olan 96,17'ye geriledikten sonra bugiin
96,78 civarinda seyrediyor. Gegen haftaya 5,35 civarinda baslayan dolar/TL ABD'nin Suriye'den ¢ekilecegini agiklamasiyla 5,22'ye kadar gerilemis
ancak FED'in faiz artiglarini yavaglatma hizinin piyasalarda yeterli bulunmamasi sonrasi kur yeniden 5,30'un Uzerini test etmisti. Yabancilarin tatil
takviminin baslamis olmasi nedeniyle disik hacim Turkiye piyasalari i¢in de gecerli olacak. Dolar/TL kurunda haftaya 5,30 civarinda basliyoruz.
Tahvil bono piyasasinda ise Aralik ayinda ABD tahvil getirilerindeki diistisiin de destegiyle gecen hafta genel olarak asagi yonli bir seyir géralda.
10 yillik TL gosterge tahvilde bilesik faiz gecen haftaya %17'nin lizerinde basladiktan sonra Cuma glinii spot kapanista ortalama bilesik faiz %16,62

seviyesine geriledi. iki yillik gésterge tahvilin ortalama bilesik faizi ise Cuma giinii spot kapanista %20,75 oldu.

Borsa istanbul (BIST) piyasalarinda repo islemlerinden saglanan fonlar zorunlu karsiliga tabi TL ve yabanci para yiikiimliiliigii kapsaminda ol-
mayacak. TC Merkez Bankasi'nin zorunlu karsiliklar hakkinda tebligin ilgili maddesinde yaptigi degisiklik, Resmi Gazete'nin 22 Aralik tarihli sa-

yisinda yayimlandi ve 28 Aralik'ta ylrirlige girecek.

Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) kreditor bankalar ile Dogus Holding arasinda, bazi holding sirketlerini kapsayan borg yeniden yapilandirma miiza-
kerelerinin anlagsmayla sonuglandigini bildirdi. TBB tarafindan yapilan agiklamada yapilandirilan kredi miktari veya yapilandirma sartlari belir-
tilmedi, kredit6ér bankalarin adi yer almadi. TBB agiklamasinda, "Bu ¢alisma Uretim degerlerinin ve bankalarin aktif kalitesinin korunmasi agisindan
onemli bir 6rnek teskil etmistir" denildi. Y1l ortasi itibariyle bankalara buytk bélumi doviz cinsi 25,2 milyar lira karsihgi kredi borcu bulunan Dogus

Holding, Agustos ayinda bankalarla refinansman anlasmasi sagladigini agiklamisti.

Bankalara borglarini geri ddeyemeyen Ojer Telekomiinikasyon AS'nin (OTAS) teminat olarak verdigi Turk Telekom'un %55 hissesi, bankalara
ait olan 6zel amagh sirket tarafindan devralindi. Libnanl Hariri ailesinin dogrudan ve Saudi Telecom Company'nin dolayh ortak oldugu OTAS,
Tirk Telekom hisselerini teminat gostererek 2013 yilinda aldigi 4,75 milyar dolar tutarindaki krediyi geri 6deyemedi. Kreditor bankalar bunun ze-
rine teminat hisseleri devralarak kuracaklari bir 6zel amagl sirkete yerlestirmeye karar verdi. Bankalarin danismani Lazard ve Raiffeisen tarafindan
haftasonunda yapilan agiklamada, Levent Yapilandirma Yonetimi adli 6zel amach sirketin hissedari olan bankalarin isimleri agiklanmadi. Akbank,
Garanti Bankas ve is Bankasi'nin KAP'a yaptiklari agiklamalara gére {ic bankanin 6zel amaglh sirkette %69,3 hisseye sahip oldugu gériiliiyor. Banka-
larin Eyliil sonu bilangolarina gére Akbank'in OTAS'tan 1,8 milyar dolar, Garanti Bankasi'nin 1,1 milyar dolar, is Bankasi'nin da 3,9 milyar lira karsi-
lig1 doviz alacagi bulunuyordu. Diger taraftan Tirk Telekom'da OTAS'I temsil eden dért yonetim kurulu Uyesi gorevi birakti, yerlerine ise bankalar

temsil eden (g kisi atandi.

Kiicliik ve Orta Olgekli isletmelere (KOBI) Yonelik Devlet Destekli Ticari Alacak Sigortasina iliskin tarife ve talimatlari iceren teblig yayimlandi.
Resmi Gazete'nin bugiinkii sayisinda yer alan Hazine ve Maliye Bakanlig tebligine gore, alacak sigortasindan; basvuru tarihinden itibaren en az iki
yil 8nce kurulmus olan ve Olagandisi Riskler Yénetim Merkezi tarafindan belirlenen risk degerlendirme kriterlerini saglayan KOBIi'ler yararlanabile-
cek. Risk degerlendirmesinde, sigorta talebinde bulunan isletmenin vadeli satislardan elde ettigi cirosunun en az %50’sini olusturan ve ciro blyuk-
|Ggline gore buyukten kiglige dogru siralanan alicilan dikkate alinacak. Risk degerlendirmesi sonucunda skoru 6 olan alicilara alacak sigortasi kap-
saminda kredi limiti saglanmayacak. Skoru 1 ile 5 arasinda olan her bir aliclya, alacak sigortasi talebinde bulunan isletmenin vadeli satislardan elde
edilen cirosuna gore degisen miktarlarda; 100.000 TL, 200.000 TL ve 300.000 TL kredi limiti saglanacak. Alacak sigortasi kapsaminda kredi limiti
saglanan alicilar igin uygulanan teminat oranlari, ilgili alicinin skoruna gore, %70 ile %90 arasinda belirlenecek. Sigorta dénemi iginde meydana
gelen zararlar; zararin 2.500 TL'nin altinda kalmasi durumunda sigortal tarafindan, 2.500 TL’yi asmasi durumunda ise teminat oranlari kapsamin-

da Olagandisi Riskler Yonetim Merkezi tarafindan 6denecek.

Tiiketici Giiven Endeksi Aralik ayinda 58,2 seviyesinde gergeklesti. Endeks bir dnceki aya gore 1,4, gecen yilin Aralik ayina gore ise 6,9 ylzde
puan geriledi. Endeksin alt sorularina bakildiginda Kasim ayina gore en fazla distisiin “otomotiv satin alma ihtimali”, “tliketim amagh borg kullan-
ma ihtimali” ve “issiz sayisi beklentisi” sorularinda yasandig goriiliiyor. Ucretlerin degisimine iliskin beklenti ve tasarruf etme ihtimali ise gegen

aya gore artis kaydedilen alt sorular.



Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Garanti Bankasi (GARAN) - Borglanma programi cercevesinde yurt disi piyasalardan toplam 1,3 milyar dolari asan finansman sagladi. iki ayr fi-

nansman sozlesmesi ¢cercevesinde dort farkl dilimde saglanan fonlama 367 gtin, 2 yil 1 giin ve 7 yil vadelerden olustu.
Tiirkiye Kalkinma ve Yatirnm Bankasi (KLNMA) - Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi ile 50 milyon euro tutarinda KOBI kredisi teminine iligkin
anlasma imzaladi.

TUIK, Ekim ay1 insaat maliyet endeksi verilerini agikladi. Ekim ayinda Konut Fiyatlari ile Insaat Maliyetleri (yillikartis)
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kasin halen yiiksek seviyede oldugu dikkat ¢ekiyor.
Kredi Faizleri (agirlikh ortalama, %)
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Strateji ve Biitce Baskani Naci Agbal, “Dijital gayrimenkul borsasi sa- 1°

28,8, konut kredilerinde ise %27,8 seviyesinde.
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RAS’a ¢ok onem veriyorum” dedi. MUSIAD'in agiklamasina gére, der-

ihtiyag Konut Ticari (TL)

nek tarafindan Tiirkiye'deki gayrimenkullerin alim-satim ve kiralama  @nak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
gibi islemlerinin 7 glin 24 saat elektronik ortamdan yapilabilmesi, konut ve is yeri gibi projelerle ilgili gercek ve seffaf bilgilere ulasimin kolaylas-

masi gibi amaglarla kurulan Gayrimenkul Kiymetler Borsasi A.S.'nin (GABORAS) tanitim faaliyetleri devam ediyor.

Satislarinda %50'den fazla diigiis yagsayan treylerciler, bu yil pazar adedi olarak Avrupa'da 2'ncilikten 6. siraya geriledi. 2015 yilinda 25 bin adet
olan satislar, bu yil 12 bin adetlere diistli. Avrupa'da 2. sirada yer alan sektér, i¢ pazardaki biyik daralma nedeniyle 2018'de 6. siraya geriledi. Pa-
zardaki yabanci yatirnmcilarin planlanan yatirimlarini beklemeye aldiklarini ve 2019'da daha biiyiik kayip yasamaktan endise ettiklerini dile getiren
Treyler Sanayiciler Dernegi (TREDER) Bagkani Kaan Saltik, "6 onemli sektérde yapilan KDV indirimine, treylerin dahil edilmesi gerektigini disin-
yoruz. Dernek olarak Hazine ve Maliye Bakani Berat Albayrak'a bir mektup géndererek bu talebimizi ilettik, beklemedeyiz" dedi. Hedeflerinin Tirk
treyler sektoriiniin en az 30 bin adedi yurtigine, 30 bin adedi de yurtdisina olmak tzere 60 bin adetlere gelmesi oldugunu belirten Saltik, finans-
man konusunda da sikint1 yasadiklarini, bankalarin kredi konusunda isteksiz davrandigini sdyledi. Tlrkiye treyler parki adedinin 300 bin {izerinde
oldugunu ve bunun 50 bin adedinin yenilenmesi gerektigini kaydeden Saltik, firmalarin son yillarda yatinm yapamadigi icin filolar yaslandigini ve

son 3 yilda yaklasik 40 bin adetlik park yenilenmesinin yapiimadigini sézlerine ekledi.

AKO Grup, 30 milyon dolar yatirimla Ankara’da entegre lastik geri donlisiim tesisini kuruyor. AKO Grup, bu yatirimiyla, Ankara Baskent Organi-
ze Sanayi Sitesi'nde, 80 bin metrekare agik, 21 bin metrekare kapali alana sahip, Turkiye'nin en biylk entegre lastik geri dontsim tesisini agmis
olacak. Tesisin, 2020 yilinda Gretimine baslamasi planlaniyor. Tirkiye’de bir yilda olusan atik lastigin dortte birini nitelikli hammaddeye donistu-
recek olan tesisin, gevreye ve sifir atik hedefine katkilarinin yani sira, sanayinin farkl kollarinda kullanilan hammadde Uretimiyle, cari agik kontro-

linde llke ekonomisine yilda yaklasik 16 milyon dolar katki saglamasi hedefleniyor.
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Hayvancilik sektoriine yonelik "acil 6nlemler paketi"nin yilbasindan itibaren devreye girmesi planlaniyor. Diinya Gazetesi’nden Ali Ekber Yildi-
rim’in haberine gore, hayvan ithalati, kirmizi et piyasasi, ¢ig sut primi, sit Griinleri ihracatina destek, yem hammaddeleri ithalatinda giimrik vergi-
lerinin sifirlanmasi gibi bir dizi karan kapsayan "acil 6nlemler paketi" 2019'un ilk glinlerinde uygulamaya konulacak. Diinya Gazetesi’nin Hazine ve
Maliye Bakani Berat Albayrak'in 19 Aralik'ta yapilan Gida Komitesi toplantisindan sonra "Tarimda 2019'un yol haritasini belirledik" agiklamasinin
ayrintilarina ulastigr ifade ediliyor. Onlemler arasinda, 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle ¢ig siit prim desteginin artirilmasi ve hayvan kesimlerinin hiz-

landirilmasi da yer aliyor.

ELDAY 21 bin ton e-atigi geri doniistiirdii. ELDAY Genel Midlri Muharrem Yamag, “E-atiklarin geri donlisiminitn dogaya buylk katkisi var.
Atik halini almis elektrikli ve elektronik esyalarin (AEEE) uygun sekilde geri dénUstirtilmemesi kursun, civa, brom ve krom gibi zehirli materyallerin
salimina neden olarak insan sagligina ve dogaya zarar veriyor. isin ekonomi boyutunu da unutmamak gerekiyor. AEEE'ler geri ddniistiiriildigiinde
plastik, metal gibi kisimlari fiziksel yollarla ayrilarak ikincil ham madde olarak piyasaya suriiliiyor. Bir 6rnekle anlatmak gerekirse 1 kilo demirin
elde edilmesi igin 200 kilo cevherin gikarilmasina ihtiyag duyulurken 2 kilo AEEE geri doniisiim prosesinden elde edilen demir yeterli oluyor. Biz
bugiine kadar 21 bin ton atig1 donusttirdik; bu da 1 milyon 50 bin ton demir cevheri gikarilmasi yerine e-atiklardan 10 bin 500 ton demir elde edil-
mesi anlamina geliyor. Ayrica elektronik atiklarda bulunan degerli maddeler geri kazanildiginda enerji tasarrufu saglaniyor, emisyon salimi ve fosil

yakitlarin kullanimi da azaliyor" ifadelerini kullandi.

Enerji Bakani Fatih Donmez, geleneksel elektrik abonelerini, kendi elektrigini lireten, tilketen ve satan abonelere doniistiirmek istediklerini
soyledi. Enerji verimliligi uygulamalarina iliskin yapilan yeni dizenlemeyle tiketicilerin kendi elektriklerini Gretebilmesini 6ninl actiklarini
belirten Dénmez, “Cati/cephe glines enerjisi uygulamalariyla tiketicilerin Urettikleri elektrigin bir kismini satmalarina imkan sagladik. Biitiin ama-
cimiz geleneksel elektrik abonelerinin kimlik degistirerek kendi enerijisini ireten-tiiketen-satan abonelere donlismesini saglamak. Tiketicilerin
enerji retimi ve verimlilik konularinda daha aktif bir rol Ustlenmeleri icin gerekli her tirli kolayligi saghyoruz” diye konustu. Enerji Bakani Don-
mez ayrica, 2023 yilina kadar enerji verimliligi alaninda 10,9 milyar dolar yatirim gergeklestirilecegini sdyledi. Donmez 2033 yilina gelindiginde ve-
rimlilikten saglanacak tasarruf miktarinin, yatinm bedelinin 2,7 kati karsiligina, yani 30,2 milyar dolar seviyesine ulasacagini vurguladi. Ayrica, ayni
roportajda Bakan Donmez, Mersin’de kurulacak ve dort liniteden olusacak Akkuyu Nikleer Santrali’nin toplam 4.800 MW kurulu giicle faaliyet
gbsterecegini anlatti. Bakan, Akkuyu santralinin Tiirkiye’nin yillik elektrik enerji ihtiyacinin %12,5'ini tek basina karsilayacagini ve bunun istan-

bul’un bir yillik elektrik tiiketimine esdeger bir rakam oldugunu soyledi.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK) dogal gaz piyasasi 2019 yili ddenecek lisans islem ticretlerini belirledi. 2019 yilinda uygulanacak olan
ithalat faaliyeti lisans alma ticreti 211.600 TL ve yillik lisans bedelini satisi yapilan kWh basina 0,0005 kurus olarak belirlendi. Dogal gaz iletimi faa-
liyetleri icin 6denmesi gereken lisans alma bedeli ise 1.586.200 TL oldu. Kararnameye gore lisans yenileme Ucretleri, lisans alma bedellerinin %

50’si olacak. 2019 yilinda uygulanacak katilma payi orani ise %0,05 olarak agiklandi.

AB lilkeleri kamyon ve otobiislerin karbon saliminin 2030 yilina kadar 2019 yilina gore %30 azaltilmasi igin anlagt. AB donem bagkani tarafin-
dan yapilan agiklamaya gore ara hedef olarak da 2025 yilina kadar yine 2019 yilina gére %15 emisyon azaltimi hedeflenecek. Hedeflerle ilgili gelis-
meler 2022 yilinda gézden gegirilecek.

EPDK elektrik piyasasi 2019 yili 6denecek lisans islem licretlerini belirledi. 2019 yilinda lisans alma bedeli olarak maksimum 427.000 TL ve yillik
lisans bedeli tiretimi yapilan her kilovat-saat (kWh) basina 0,003 kurus olarak belirlendi. Elektrik dagiiminda ise maksimum lisans alma bedeli 1

milyon 300 bin TL oldu. Kararnameye gore lisans yenileme Ucretleri, lisans alma bedellerinin %50’si olacak.

TEIAS 2019'da 10 milyar 673 milyon lira gelir elde edecek. EPDK, TEIAS’In 2019 yilinda gegerli olacak sistem kullanim ve sistem isletim gelir ta-
vanlarini belirledi. Buna gére TEIAS’In; TUFE=401,27 TL kabul edildigi 2019 yili sistem kullanimi geliri tavani 9 milyar 899 milyon TL ve sistem isle-

tim gelir tavani da 774 milyon TL oldu.

2019 yih serbest tiiketici sinirlari belirlendi. Elektrikte serbest tiiketici olma siniri 2.000 kWh’ten 1.600 kWh’e indirilirken, dogal gazda serbest

tiiketici olma siniri 75.000 metrekiip olarak korundu.



Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

EPDK, 2019 yili LPG ve petrol piyasasi katilma payi oranlarini belirledi. Buna goére, hem LPG hem de petrol piyasasinda katilma payi orani %0,1
olarak sabit kaldi.

Boru hatlarina yerli insansiz Hava Araglari (iHA) korumasi. BOTAS'In boru hatlari ve kritik tesisleri, Aselsan ve Havelsan ortakligiyla gelistirilen
ve yerli IHA'lan iceren yeni entegre giivenlik sistemiyle korunacak. BOTAS, isletmekte oldugu petrol ve dogal gaz boru hatlari ile bu hatbrin gii-
zergahi Uzerinde yer alan tesislere yonelik muhtemel terér, sabotaj, hirsizlik ve izinsiz kazi gibi tesebbuslere karsi koymak ve bunlari korumak igin

mevcut sistemlerin yanina yeni gelisen teknolojileri de ekledi.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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