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Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif tamamladi. Salgin kaynakli endise-
ler bir miktar hafiflese de devam ediyor. ABD’de agiklanan Kasim ayi enflasyon
gostergeleri rekor seviyelere gikarken, lilkeden gelen diger veriler karisik bir
tablo gizdi. Bu ortamda ABD 2 yillik tahvil faizi 31 baz puan artisla %0,69’a, 10
yillik tahvil faizi 4 baz puan yiikselisle %1,49’a ¢ikti. Dolar hem diger gelismis
ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karigigsinda
geriledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyati %2,1 artarken, Henry Hub dogal ga-
zin kontrat fiyati %6,2 geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler ve diinya ge-

neli hisse senedi endeksleri sirasiyla %0,8 ve %0,7 yiikseldi.

Yurti¢i makroekonomik veri giindemi sakinken, Tiirk finansal varliklarda pozi-
tif seyir siirdii. Haftalik frekansl veriler 17 Aralik’ta biten haftada yabancilarin
Tirk finansal varliklardaki satiglarini ve TCMB rezervlerindeki gerilemeyi ortaya
koyarken, bankacilik sektori doviz tevdiat hesaplarinda (DTH) hizli artisa isaret
etti. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati katildig bir televizyon progra-
minda 6niimizdeki donem ekonomi politikalarina dair mesajlar verdi. Gin igin-
de ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Uzun vadeli tahvil
faizleri ise bir miktar yikseldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda
%8,8 deger kazandi. Bir siiredir zayif seyreden Borsa istanbul gésterge 100 ve

30 endeksleri ise sirasiyla %0,1 ve %0,2 yukarida giinii tamamladi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle iyimser bir baslangi¢
yapt. Bu sabah Japonya hikiimeti gelir dagilimini iyilestirici ve bliyimeyi des-
tekleyici adimlar iceren yaklasik 940 milyar dolar buylkligindeki mali paketi
kabul etti. Buglin Noel tatili nedeniyle bazi piyasalar kapali olacakken, salgin ve
jeopolitik gelismelere iliskin haberler takip edilecek. Yurtigcinde giindem sakin-
ken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi digi

gelismelere yonelik haberlerin 6nemli olabilecegi dusunultyor.

ABD’de Kasim’da bireysel harcamalar fiyat endeksi (PCE) beklentilerin hafif
tizerinde artti. Genel PCE aylik bazda %0,6 artarken, yillik enflasyon %5,1’den
%5,7’ye yikseldi. Gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek PCE aylk enflasyonu %0,5 ile
tahminleri asarken, yillik ¢ekirdek PCE enflasyonu %4,2’den %4,7'ye ¢ikti. Ayni

donemde bireysel gelirler ayhk bazda %0,4 artarken, harcamalarda artis %0,6
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24-Ara  KTB, Sinir girisleri, Kasim
ABD, Tatil
ingiltere, Yarim giin
27-Ara  TUIK, Sektérel giiven endeksleri, Aralik
TCMB, Reel kesim giiven endeksi, Aralik
TCMB, imalat sanayi KKO, Aralik
ingiltere, Tatil
28-Ara Iingiltere, Tatil
Japonya, Sanayi retimi, Kasim
30-Ara  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Aralik
31-Ara  TUIK, Dis ticaret, Kasim

Cin, imalat PMI, Aralik

. : . Giinluk Ayhik Yil Sonuna Gaore
Hisse Senetleri Seviye o i 0
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,805 0.1% -0.8% 22.3%
BIiST-30 1,985 0.2% 0.6% 21.3%
XUSIN 3,197 -0.1% -0.5% 36.6%
XBANK 1,680 0.3% 4.8% 7.9%
. Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gore
Seviye —_ P -
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 11.0862 -7.5% -6.9% 49.2%
Euro/TL 12.1240 -10.2% -9.8% 33.5%
Sepet Kur* 11.6051 -8.8% -8.3% 413%
Euro/Dolar 1.1328 0.0% 1.1% -7.2%
Dolar/JPY 114.37 0.2% -0.8% 10.8%
DXY 96.02 -0.1% -0.1% 6.8%

* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 22.57% 22.57%

TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 23.64% 23.39%

TR - Eurobond (10 Yillik) 7.80% 8.15%
ABD - 10 yillik tahvil 1.49% 1.45%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri ‘
16 Ocak 2023 5.500% 99.88 5.62%

23 Ocak 2025 6.000% 95.50 7.67%

Giinliik Aylik Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Altin (Dolar/ons) 1807.9 0.3% 1.1% -4.7%
Reuters/Jefferies CRB* 244.7 0.3% -3.1% 37.7%
Brent (Dolar/varil) 76.9 2.1% -6.5% 48.4%
Dogal gaz (Dolar/stdm3) 4.0 -6.2% -26.4% 46.9%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin
olarak gergeklesti. Kasim’da dayanikli mal siparigleri aylik bazda %2,5 artarak tahminlerin lzerinde gelirken, yilliklandirilmig yeni konut satisla-

ri beklentilerin altinda kaldi.

17 Aralik’la biten haftada yabancilarin hisse ve tahvil piyasasina ilgisi zayif seyrederken, yurtici yerlesikler doviz mevduatina yoneldi,
TCMB'nin rezervleri geriledi. Yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 69,1 milyon dolar, repo islemleri harig devlet i¢ bor¢glanma senetlerinde
(DIBS) 95,3 milyon dolar satis gerceklestirdi. Ayni hafta yurtici yerlesiklerin yabanci para mevduatlarinda 6,1 milyar dolarlik artis gerceklesti.
Parite etkilerinden arindirilmis rakamlar, gergek kisi mevduatlarinda 4 milyar dolar, tizel kisilerde ise 1,4 milyar dolar yabanci para mevduat
artisi olduguna isaret ediyor. ilgili haftada TCMB’nin altin rezervleri 231 milyon dolar azalarak 38,5 milyar dolara, déviz rezervleri ise 5,7 mil-
yar dolar azalarak 78,4 milyar dolar seviyesine geldi. Boylece toplam brit rezervler 6 milyar dolar azalis kaydederek 116,9 milyar dolar seviye-

sine gerilemis oldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA), AB iilkelerinin Kasim ayina iliskin yeni ticari vasita tescil verilerini agikladi. Buna gore, AB'de yeni
ticari arag tescilleri, Kasim’da gegen yilin ayni donemine kiyasla %14,7 gerileyerek 142 bin 480 seviyesine indi. AB (ilkeleri arasinda Kasim ayin-

da ticari arag satislari gegen yilin ayni dénemine gére Almanya'da %22,1, Fransa'da %12,2, italya'da %15 ve ispanya'da %30,4 geriledi.

Almanya’da elektrikli araglara 6denen tesvik 6nemli oranda yiikseldi. Federal Ekonomi ve ihracat Kontrolii Dairesi verilerine gére, lilkede
elektrikli ve plug-in hibrit araglara yonelik devlet tesvikleri 2021'de gegen yila kiyasla 4,7 kat arth. 2020'de s6z konusu araglar igin 652 milyon

euro tesvik verilirken, rakam bu yil 3 milyar euroyu asti.

Elektrik ve dogal gazda kademeli tarifeye yeni yilda gecilecek. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez yaptigi aciklamada, kademeli
faturalandirmada 4 kisilik bir ailenin 100 metrekarelik bir evdeki temel elektrik enerjisi ihtiyacinin esas alinacagini belirtirken, kademeli tarife-
nin uygulanabilmesi icin enerji sirketlerinin yazilimlarinda birtakim degisiklikler gerekecegini ifade etti. Bakan Dénmez, énlimuzdeki hafta

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’a arz edilmesinin ardindan uygulamaya gecmeyi planladiklarini ilave etti.

Elektrik Uretim A.S. (EUAS), 2022 yilinda sadece yerli kémiir santrallerinden elektrik alacak. EUAS tarafindan hazirlanan duyuruda, 1 Ocak-
12 Aralik 2022 déneminde sadece yerli komiir yakitl elektrik Gretim santrallerini isleten ve yerli komir ile ithal kdmur karisimi yakitl elektrik
Uretim santrallerini isleten 6zel sirketlerden elektrik enerjisi satin alinacagi paylasildi. Duyuruya gore, sadece yerli komur yakith elektrik tre-
tim santrallerini isleten 6zel sirketlerden 27,5 teravatsaat (TWh) ve yerli kdmdr ile ithal kdmur karisimi yakith elektrik Gretim santrallerini isle-

ten Ozel sirketlerden toplam 1,5 TWh elektrik alinmasi planlaniyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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