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Kiiresel piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Cuma giini agiklanan
makroekonomik veriler karisik bir tablo ortaya koyarken, ABD’deki mali destek
paketinin Senato’da kabul edilebilmesi igin kiglltllebilecegi kaygilari riskli var-
liklarda satislara yol agti. Euro Bélgesi’nde satin alma yoneticileri endeksi (PMI)
Ocak ay1 6nci sonuglari beklentiler kadar olmasa da ivme kaybederken, ABD’de
hem Ocak ayi 6ncli PMI hem de Aralik ikinci el konut satiglari tahminleri ast.
ingiltere’de ise Ocak &ncii PMI rakamlari sert diiserken, Aralik perakende satis-
lari beklentilerin altinda bir artis gosterdi. ABD’deki 1,9 trilyon dolar buytkli-
gundeki mali destek paketine Cumbhuriyetgilerin itirazlari surerken, Beyaz Sa-
ray’dan tasarinin en kisa zamanda kabul edilmesi yoniinde ¢agri yapildi. Beyaz
Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktori Brian Deese 8'i Cumhuriyetgi 16 sena-
tor ile tasariyl gorismek Uzere bir araya geldi. Bu haber akisi altinda hisse se-
netlerinde satislar yasanirken, giivenli limanlara olan talep gliglendi. Dolar kii-

resel dlgekte glclenirken, altin ve ham petrol fiyatlari geriledi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu bir seyir izledi. Yurtici giin-
dem sakinken, TCMB karari sonrasinda Tirk finansal varliklarda yasanan pozitif
ayrisma duraksadi. Hisse senetlerinde kiresel egilimlerle uyumlu disusler goz-
lenirken, TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %0,6 deger kaybetti. TL
cinsi tahvil faizleri gerilerken, Ulke risk primi ve yabanci para cinsi tahvil faizleri

hafif yikseldi.

Yeni giine kirresel piyasalar Cuma giiniiniin aksine hafif toparlanarak baslan-
gic yapti. ABD’deki mali paket konusundaki belirsizliklere ek olarak jeopolitik
belirsizlikler risk istahini sinirliyor. Giin iginde salgin ile ilgili gelismelerin yanin-
da Almanya Ocak ayi imalat sanayi gliven endeksi (IFO) takip edilecek. Yurtigin-
de Ocak ayi reel sektor giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani
aciklanacakken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimlerin be-

lirleyici olmasi bekleniyor.

Gelismis ekonomilerde Ocak ayi Markit satin alma yo6neticileri endeksleri
(PMI) karisik bir tablo ortaya koydu. Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi PMI Ara-
hk’taki 55,2’den Ocak’ta 54,7’ye inerken, hizmet sektorii PMI 46,4’ten 45,0'a
disti. Bilesik PMI 49,1’den 47,5’e geriledi. Fransa’da imalat sanayi PMI onceki

aya gore bir miktar hiz kazanirken, Almanya’da yavaglama goézlendi. Fransa’da
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. : . Giinluk Ayhk Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri Seviye o Sy o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,552 -0.6% 8.2% 4.5%
BIST-30 1,666 -0.9% 4.8% 0.9%
XUSIN 2,564 -0.3% 13.6% 9.2%
XBANK 1,550 -2.3% 0.8% -2.8%
> Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
Seviye —_ o o
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.4106 0.6% -1.8% -0.3%
Euro/TL 9.0205 0.6% -2.0% -0.7%
Sepet Kur* 8.2156 0.6% -1.9% -0.5%
Euro/Dolar 1.2170 0.0% -0.3% -0.4%
Dolar/IPY 103.77 0.3% 0.3% 0.5%
DXY 90.1310 0.1% -0.1% 0.3%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.73% 14.78%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.29% 13.36%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.90% 5.86%
ABD - 10 yillik tahvil 1.09% 1.11%

TSKB Eurobondlari Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.75 2.42%
16 Ocak 2023 5.500% 101.50 4.69%
23 Ocak 2025 6.000% 102.38 5.33%

Giinliik Aylik Yil Sonuna Gore

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1853.3 -0.9% -1.2% -2.3%
Reuters/Jefferies CRB* 186.1 -1.3% 5.7% 3.0%
Brent (Dolar/varil) 55.4 -1.2% 8.2% 7.0%
Dogalgaz (TL/stdm3) 25 6.3% 5.0% -3.7%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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hizmet sektorii beklentilerden hizli yavaslarken, Almanya’da tahminlerin {izerinde geldi. ingiltere’de ise hem imalat hem de hizmet sektérleri
PMI ¢ok sert geriledi. imalat sanayi PMI Aralik’taki 57,5’ten 52,9’a gerilerken, hizmet sektdrii PMI 49,4’ten 38,8’e distii. Bilesik PMI 50,4’ten
40,6’ya indi.

ABD’de hem Ocak ayi 6ncii PMI hem de Aralik ikinci el konut satiglari tahminleri agti. Aralik’ta 57,1 olan imalat sanayi PMI Ocak’ta 59,1’e
yukselirken, hizmet sektéri PMI 54,8'den 57,5’e, bilesik PMI da 55,3’ten 58,0’a yiikseldi. Bununla birlikte, tilkede yilliklandirilmis ikinci el ko-

nut satiglari Aralik’ta bir 6nceki %2,0 disus tahminlerinin aksine %0,7 artti.

Kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's (S&P), Tiirkiye'nin kredi notu ile not gériiniimiinii teyit etti. S&P, Turkiye'nin notunu
“B+"”da teyit ederken, not gériinimiini degistirmeyerek “duragan” olarak belirledi. S&P'den yapilan agiklamada, Tiirkiye'nin Doviz cinsinden
kredi notunun "B+", yerel para birimi cinsinden kredi notunun ise "BB-" olarak teyit edildigi bildirildi. Agiklamada, COVID-19 salginina ragmen
Turkiye ekonomisinin 2020'de kredi tesvikinin etkisiyle %0,9 blyudiaginin tahmin edildigi belirtildi. S&P, Temmuz ayinda yaptigi tahminlerde

Turkiye ekonomisinin 2020'de %3,3 daralacagi tahmininde bulundu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TUIK, 3. geyrek yurtici turizm istatistiklerini yayimladi. Buna gére, seyahate ¢ikanlarin bir ve daha fazla geceleme kaydi ile iilke icinde yaptik-
lari toplam seyahat sayisi bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %32,0 azalarak 21 milyon 724 bin seyahat olarak gergeklesti. Bu ¢eyrekte seya-
hate ¢ikanlar 255 milyon 77 bin geceleme yapti. Bu rakam yillik bazda %17,5 azalamaya isaret etti. Yerli turistlerin, yurt icinde yaptiklari seya-
hat harcamalari 2020 yilinin Ill. geyreginde bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %19,2 azalarak 18,86 milyar TL olarak gergeklesti. Seyahat basi-

na yapilan ortalama harcama 868 TL oldu.

Tiirkiye Miiteahhitler Birligi (TMB), insaat Sektorii Analizi Raporu’nun Ocak 2021 sayisini yayinladi. Raporda TMB, Ortadogu ve Afrika bol-
gelerinde 2021 yili ve sonrasi igin bilinen ve planlanan 5,4 trilyon dolar biyuklGginde projenin olduguna dikkat gekildi. Petrol lreticisi ve ihra-
catcisi Ulkelerde artan fiyatlarla birlikte yeni alt ve st yapi yatinmlari beklendigine dikkat ¢ekilen raporda, 2021 yili igin en fazla is potansiyeli

tastyan ilk Gic pazarin, toplam 40’ar milyar dolarlik proje portfoyleriyle Suudi Arabistan, Nijerya ve Birlesik Arap Emirlikleri oldugu belirtildi.

Anadolu Ajansi’nin Ernst & Young Global Halka Arz Trendleri 2020 Raporu'ndan derledigi bilgilere gore, yillik bazda kiiresel halka arzlar
%19 artarak 1.363'e, halka arzlardan elde edilen gelirler de %29 yiikselisle 268 milyar dolara ulagti. Teknoloji, sinai ve saglik alanindaki hal-
ka arzlar, 2020'deki halka arzlarin %59'unu, gelirlerin de %64'unl olusturdu. Tirkiye'de gecen yil 8 sirket halka arz oldu. Yatinmcilar butiin
halka arzlara oldukga yogun talep gosterdi. S6z konusu 8 halka arzin degeri 450 milyon TL’yi asarken, bu halka arzlara toplamda 6,8 milyar

TL'den fazla talep toplandi.

Sirketler “Paydas Kapitalizm Karne”lerini raporlayacak. Farkli sektorlerden 50’den fazla sirket, Diinya Ekonomik Forumu’nun (WEF) Davos
Ajanda haftasinda dort blylk bagimsiz denetim sirketiyle birlikte WEF tarafindan olusturulan Paydas Kapitalizm Karnesi’ne gore raporlama
yapacagini taahhut ediyor. Sirketlerin finansal olmayan faaliyetlerini raporlayabilmelerini kolaylastiracak standartlar, ayni zamanda WEF'in

glclu sekilde savunmakta oldugu “hissedar kapitalizminden paydas kapitalizmine gegisi” de destekler nitelikte.

2020 yihinda kiiresel dogrudan yabanci yatirimlar %42 azaldi. Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Konferansi (UNCTAD) tarafindan yayin-
lanan “Kiiresel Yatirim Trendleri izleme Raporu”nda, 2019’da 1,5 trilyon dolar olarak kaydedilen kiiresel dogrudan yabanci yatirmlarin 2020
yilinda %42 azalarak 859 milyar dolara gerileyecegi tahmin edildi. Raporda, s6z konusu yatirimlarin 2005’ten bu yana ilk defa 1 trilyon dolarin
altinda kalmasina dikkat gekilirken, “Gegen yilki kiresel dogrudan yatirimlar, kiiresel mali krizinin yasandigi 2008-2009'daki yatirimlarin
%30'dan fazla altinda kaldi." degerlendirmesinde bulunuldu. Bununla birlikte, s6z konusu yatirimlarin daha énce 2021'de %5 ila %10 arasinda
diseceginin tahmin edildigi animsatilarak, kiresel ekonominin 2021’de toparlanacagina iliskin tahminlere ragmen COVID-19 salgininin seyri-

ne dair belirsizlik nedeniyle dogrudan yabanci yatirimlarin zayif kalmasinin beklendigi ifade edildi.
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2021 yil dogal gaz tahmini agiklandi. Resmi Gazete’de yayimlanan Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) kararina gore, 2021 yili dogal

gaz tiiketim tahmini 50,86 milyar metrekip olarak belirlendi. Tlrkiye’nin 2020 yili dogal gaz tiketim miktari yaklagik 52,02 milyar metrekip

seviyesinde hesaplanmisti.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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