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I Guindem

Jeopolitikler belirsizlikler risk istahini baskilamaya devam ediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii zayif bir seyirle tamamladi. Agiklanan makroekonomik veriler
gelismis ekonomilerde aktivitenin yeni yila karisik bir baslangi¢c yaptigini ortaya koyarken, ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) toplantisi oncesindeki beklentiler ve jeopolitik belirsizliklerle baslayan
riskten kaglis devam etti. ABD Savunma Bakanhgi S6zclsl John Kirby, Ukrayna krizinde beklenmedik
durumlara karsi NATO’nun Dogu Avrupa’daki giiclerini desteklemek (izere 8 bin 500’e kadar askeri
teyakkuza gegirdiklerini bildirdi. Gerilimin diplomatik yollarla distrilmesi imkani oldugunu belirten
Kirby, Rusya’nin Ukrayna ve Belarus sinirlarinda konuslanan askeri birliklerini artirmaya devam
ettigini ve Rusya’nin su anda gerilimi distrmek gibi bir niyetinin olmadiginin ¢ok agik oldugunu
sdyledi. Diinya Saglik Orgiitii (DSO) Avrupa Direktdrii Hans Kluge bélgenin salginda yeni bir faza
gectigini ve Omicron’un istikrar ve normallesme igin makul bir umut oldugunu séyledi. Omicron’un
daha hafif semptomlara yol agmasini, daha dusiik hastaneye yatis riski olmasini ve asi etkinligini
gelecege dair olumlu gelismeler olarak siralayan Kluge, ancak diinya genelinde asilanmamis insan
sayisindan hala endise duydugunu ekledi. Bu ortamda, ABD 2 yillik tahvili 4 baz puan gerileyerek
%0,97’ye inerken, 10 yillik tahvilin faizi 1 baz puan artarak dint %1,78’den tamamladi. Dolar diger
gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda yatay kalirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri karisisinda gligli seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,8
diistli. ABD borsalarindaki sert satislarin bir kismi giin sonuna dogru geri alinirken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde gerileme %0,6 oldu. Brent tipi ham petrolin varil fiyath %1,8

gerileyerek 86,3 dolar olurken, Henry Hub dogal gazin vadeli kontrat fiyat1 %2,3 artt1.

Tiirk finansal varliklarda ayrisan performanslar gozlendi. Hazine’nin diinkii TUFE'ye endeksli
kupon 6demeli tahvil ihracina gelen giigli talep TL cinsi diger faizlerin gerilemesine yol acti. Ancak

diger finansal varliklarda kirilgan bir seyir gdzlendi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 gdsterge
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Donem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi KKO Ocak %1,2 %78,7
Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Ocak - 106.1
ABD Conference Board Tiiketici Giiveni Ocak 133,3 155,8

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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endeksleri sirasiyla %5,0 ve %5,4 dusti. Gun iginde dalgali bir seyir izleyen TL dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda yataya

yakin kapandi. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizler artarken, TL cinsi tahvil faizleri geriledi.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kirilgan basladi. Bu sabah Asya’da devam eden jeopolitik belirsizliklerden
dolayi riskli varhklar zayif bir seyir izliyor. Gln iginde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak Almanya is alemi gliven
endeksi (Ifo) ve ABD Conference Board tiketici gliven endeksi Ocak ayi sonuglari takip edilecek. Yurtiginde Ocak ayi reel kesim given
endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanimi verileri yayinlanacakken, Hazine 2027 vadeli TUFE’ye endeksli kira sertifikasi ihraci

yapacak. Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisi 6nemli olabilecek.

Gelismis ekonomilerde PMI Ocak ayi 6ncii sonuglari karisik bir tablo ¢izdi. ABD’de imalat sanayi PMI Aralik ayindaki 57,7’den 56,7
olan beklentilerin altina 55,0’a, hizmet sektorii PMI 57,6’dan 55,0 olan tahminlerin altina 50,9’a geriledi. Béylece bilesik PMI 57,0’dan
50,8’e indi. Benzer sekilde ingiltere’de de &ncii veriler beklentilerin altinda kaldi. imalat sanayi PMI 57,9’dan 56,9’a, hizmet sektérii
PMI da 53,6’dan 53,3’e yavasladi. Bilesik 53,6’dan 53,4’e indi. Ote yandan, Euro Bélgesi’nde imalat sanayi PMI beklentilerden giiglii
gelirken, hizmet sektéri PMI tahminlerin altinda kaldi. Euro Bolgesi imalat sanayi PMI 58,0’dan 59,0’a yiikselirken, hizmet sektori
PMI 53,1'den 51,2'ye geriledi. Bilesik PMI 53,3’ten 52,4’e indi. Boélgenin iki blylik ekonomisinde de karisik bir tablo gozlendi.
Almanya’da hem imalat hem hizmet sektorii PMI beklentilerden giigli gelerek ivmelendi. Fransa’da ise her iki faaliyet kolunda

yavaslama gozlendi.

Hazine diin iki tahvil ihraciyla rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda 18,1 milyar TL borglandi. 20 Eylil 2023 vadeli sabit kupon
odemeli tahvilin yeniden ihracinda ortalama bilesik faiz bir dnceki ihracina gére 189 baz puan yukselisle %23,25 seviyesinde olustu.
12 Ocak 2028 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin ihalesinde ortalama bilesik reel faiz -%2,57 ile bugiine kadar ilk kez negatif deger ald1.

Son TUFE’ye endeksli tahvilin ortalama bilesik reel faizi %0,26 ile yine oldukga diisiik seviyedeydi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Alman Sanayi Odasi (BDI) Cin’deki Omicron dalgasinin enflasyonu tetikleyebilecegine isaret etti. BDI kiiresel bliyiime goériinimiine
iliskin yayinladigi raporda Omicron varyantinin fabrikalarin ve limanlarin gegici olarak kapanmasina neden olarak tedarik zincirlerinde

yeni darbogazlar yaratabilecegini, bu durumun ise daha yliksek fiyatlari beraberinde getirebilecegine dikkat gekti.

Elektrikte kademeli tarife degisebilir. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih D6nmez, elektrik faturalarinda kademeli tarifeye iliskin,
150 kilovatsaat olan tiketim limitine iliskin gercekten ihtiyag varsa degisiklige gidilebilecegini belirtti. Bakan Donmez, elektrikte uygu-
lanan kademeli tarife hazirlanirken Tiirkiye genelinde hanelerdeki tilketim ve abone sayisinin dikkate alindigini kaydederken, 150 kilo-
vatsaat limitinin yil igerisinde degerlendirilecegini ilave etti. iran’dan temin edilen dogal gaz kisitlamasi hakkinda ise iran'la yazismalar
ve gorusmelerde 10 giin icinde dogal gaz sorununun ¢oziileceginin bildirildigini vurgulayan Bakan Dénmez, kis aylarina dogal gaz de-

polarinin dolu girildigini fakat 81 ilin 73'linde ge¢mis yillarda olmayan tiiketimin géz 6niinde bulundurulmasi gerektigini ifade etti.

Akkoprii Hidroelektrik Santrali (Akkopri HES) ihalesi iptal oldu. Aydem Yenilenebilir Enerji A.S. yapilan agiklamaya gore, 23 Eylul
2021 tarihinde Elektrik Uretim A.S.'ye (EUAS) ait Akkdprii HES'in dzellestiriimesi ihalesi 19 Ocak 2022 tarihli Cumhurbaskani Karari ile
iptal edildi. Eylil ayinda Ozellestirme idaresi Baskanligi (OiB) tarafindan yapilan Akkdprii HES ihalesini 605 milyon liralik teklif ile Ay-

dem Yenilenebilir Enerji A.S. kazanmisti.

Tiirkiye’nin ham celik iiretimi 2021'de 40 milyon tonu asti. Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi’'nden (TCUD) yapilan agiklamaya gére,
2021 yihinda ham gelik Gretimi, bir dnceki yila kiyasla %12,7 artisla 40,4 milyon tonla tim zamanlarin en ylksek tGretim miktarina ulas-

t.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



