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I Guindem

Kiiresel finansal piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin finansal piyasa fiyatlamalarina etkisinin sinirli kaldigi diin kiiresel
risk istahi karisik bir seyir izledi. ABD’de Ocak ayi imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi
(PMI) beklentilerin Gstlinde yiikselse de daralma bolgesinde kalmaya devam etti. Euro bolgesinde
imalat sanayi PMI endeksi de beklentileri gegerken, son 5 ayin en yiiksek seviyesine ¢iksa da hala

daralma bolgesinde kaldi. ABD Hazine Bakani Janet Yellen, federal hilkiimetin 31,4 trilyon dolarlik
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borg limitine ulagsmasiyla lkenin temerriide dismesini 6nlemek igin yeni 6nlemlerin uygulamaya 1023 ¥ 3bp 1008 ¥  Shp
konuldugunu bildirdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi ve New York Fed bagkani John Williams
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Merkez Bankasi (ECB) Uyesi Fabio Panetta Subat ayi sonrasindaki faiz artirimlari igin simdiden bir
taahhiitte bulunmanin dogru olmayacagini, ECB’nin Mart ayi projeksiyonlarinin para politikasi Altin (ons, $) ABD 10Y
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gorinimu icin 6nemli olacagini sdyledi. ECB Uyesi ve Litvanya Merkez Bankasi Bagkani Gediminas
Simkus yazdan 6nce para politikasi faizinde zirveye ulasilamayabilecegini belirtirken, cekirdek
enflasyonun hala glgli oldugunun ve enflasyonla miicadelenin sonlanmadiginin altini gizdi.
Basinda yer alan bir habere gére, gelecek hafta toplanacak Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC)
ve mittefikleri klresel talepteki artisa karsin petrol Uretim seviyelerinin sabit tutulmasi dnerisini
degerlendirecek. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan azalisla %3,47’ye, Almanya 10 yillik
tahvil faizi 4 baz puan azalarak %2,16'ya indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,1 yikselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi sabit kaldi. Dolar endeksinin zayif
seyrettigi glinde gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,3 deger kazandi.
Altinin ons fiyatt %0,3 yikselirken, Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %2,3 azalis kaydedildi.

Avrupa’da dogalgaz fiyatlari giini %11,6 kayipla kapatt.

Yurtigi finansal varliklarda kirilgan bir seyir goézlendi. Hazine diin bir tahvil ihraci ve bir kira
sertifikasi ihraci gergeklestirdi. Hazine ve Maliye Bakani Nureddin Nebati “Yapilandirma Kanunu”na

iliskin detaylari agiklarken, yapilandirilan borglarin 4 yila kadar yayilan aylik taksitler halinde 48
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Not: Veriler bir 6nceki islem glinii kapaniglarini
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Ocak 76.5
ingiltere UFE (aylik degisim) Aralik %0.2 9%0.6
Almanya ifo I iklimi Endeksi Ocak 90.2 88.6

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

taksitle 6denebilecegini ve yapilandirilan borcun idari para cezasi olmasi durumunda asil alacaktan da %10 indirim saglanacagini
belirtti. Calisma ve Sosyal Givenlik Bakani Vedat Bilgin, emeklilikte yasa takilanlara (EYT) iliskin diizenlemenin bu hafta Tirkiye Blyik
Millet Meclisi'ne gelmesinin beklendigini bildirdi. Agiklamasinda Bilgin, EYT'nin maliyetini yillik 120-150 milyar lira arasinda tahmin
ettigini sozlerine ekledi. Bu ortamda diin Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,7 ve %0,6 gerilerken, TL cinsi tahvil

faizleri hafif dusti. Giin icinde dalgali bir seyir izleyen TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel finansal piyasalar karisik bagladi. Bu sabah agiklanan Avustralya ve Yeni Zelanda enflasyon verileri beklenenden
yuksek gelirken, ABD tarafindan gelen teknoloji sirketlerine ait bilango verilerinin beklenenden zayif gelmesi risk istahini sinirladi.
Giniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik belirsizliklerle birlikte ingiltere Aralik ayi Uiretici fiyatlari degisimi ve Almanya ifo is iklimi endeksi

izlenecek. Yurtiginde Ocak ayina iliskin kapasite kullanim oranlari ve sektorel gliven endeksleri takip edilecek.

Gelismis ekonomilerde Ocak ayi 6n PMI verilerinde ayrisma olsa da genel olarak beklentilerin lzerinde gelerek resesyon
endiselerini hafifleten bir tablo cizdiler. ABD’de imalat sanayi PMI Aralik ayindaki 46,2’den 46,8’e ylkselirken, hizmet sektorii PMI
44,7’den 46,6'ya ve boylece bilesik PMI 45,0’dan 46,6’ya ¢ikti. Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi PMI 47,8’den 48,8’e ve hizmet sektori
PMI 49,8’e 50,7’ye yikseldi. Boylece bilesik endeks 49,3’ten 50,2'ye toparlanarak biiyime bélgesine dondi. Bolgenin en buyik
ekonomisi Almanya’da imalat sanayinde PMI yatay kalirken, hizmetler biiyime bolgesine gecti. Fransa’da ise imalat toparlanirken,
hizmetler zayif kaldi. ingiltere’de imalat sanayi PMI 45,3’ten 46,7’ye yiikselse de hizmet sektérii PMI 49,9’dan 48,0’a geriledi. Bu
sonuglarla ingiltere’de bilesik PMI 49,0’dan 47,8’e indi.

Avustralya’da 2022 son geyrekte enflasyon beklentileri asarak uzun zamanlarin en yiiksek seviyesine yiikseldi. Ceyreklik bazda
tiketici fiyat endeksi (TUFE) %1,9 artarken, yillik enflasyon Gglincii geyrekteki %7,3’ten 1990 sonrasinin en yiiksegi olan %7,8’e ¢ikti.
Avustralya icin cekirdek gosterge olarak kabul edilen ug degerler budanmis TUFE’de geyreklik degisim %1,7 olurken, ¢ekirdek TUFE
yillik enflasyonu %6,1’den %6,9’a yukseldi.

Hazine 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ve bir kira sertifikasi ile toplamda 16,2 milyar TL i¢ bor¢lanma gergeklestirdi. TUFE’ye
endeksli tahvilde rekabetgi olmayan teklifler dahil toplam satis 2,2 milyar TL olurken, ihalede ortalama bilesik reel faiz -%2,60
seviyesinde gerceklesti. 6 ayda bir %4,79 donemsel kira oranina sahip 5 yil vadeli kira sertifikasindaki satig tutari ise 14,0 milyar TL

seviyesinde oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Tiirkiye Beyaz Egya Sanayicileri Dernegi (Tiirkbesd), Aralk
Beyaz Egya Satis Adedi Yillik Degisimi
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Yurtigi  emsmmmihracat

beyaz esya 6 ana Urlin grubunda yurtigi satis adedi yillik bazda
%8,8 arthh ve 578 bin adet oldu. ihracat hacmi yillik %8,9 602/0
azalarak 1,97 milyon adede indi. Bu veriler 1s1g8inda, son 5 yilin zz:
Aralik ayi ortalamalarina gore gectigimiz ay yurt igi satislar % a2

30,3, ihracat adetleri %1,6 ylkselis gosterdi. Yilin tamami baz g9

alindiginda ise 2021’e gore yurt i¢i satislar %1,7, ihracat -40%
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



