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I Guindem

Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD’de son geyrek
sirket bilancolari karisik bir tablo cizerken, lilkede ekonomik aktivite verileri pozitif
sinyaller verdi. Diger gelismis ulkelerde de Ocak ayl 6ncl imalat ve hizmet satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlanirken, imalat aktivitesinde genele yayilan bir
toparlanma gorildi. Hizmetlerde ise ayrisma dikkat cekti. Kanada Merkez Bankasi
politika faizini beklentiler dogrultusunda %5,0’da sabit tutarken, faiz artiglarinin bittigine
yonelik mesajlar verdi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,18'e
yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan disisle %2,34 seviyesine geldi. MSCI
gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,3 yukselirken, MSCI dinya geneli
hisse senedi endeksinde %0,4 artig goruldi. Dolar endeksi %0,4 diisiis kaydederken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. Brent tipi
ham petroliin varil fiyath Cin’den gelen ekonomik destek haberlerinin etkisiyle %0,6
yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %5,7 artis gdzlendi. Altinin ons fiyati

gilinii %0,8 disusle kapatt.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi din pozitif bir seyir izledi.
Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30

endeksleri giinii sirasiyla %1,8 ve %2,0 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

cinsi tahvil faizlerinde gerileme goriildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,1 deger

kaybetti.

Yeni giinde kiiresel piyasalarda risk istahi diinden kalan egilimlerle pozitif bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi (PBoC)
bankalarin zorunlu karsilik oranlarini 50 baz puan dislrerek piyasaya ekstra likidite saglayacagini duyurdu. Kiresel
tarafta glinin en 6nemli gelismesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) politika faiz karari olacak. Bunun yaninda Almanya Ocak
ay! is alemi gliven endeksi (Ifo), ABD 2023 son ¢eyrek blyiume ile Aralik ay1 yeni konut satis verileri izlenecek. Yurtiginde
TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz kararini agiklayacak. Ayrica Ocak ayi imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile

sektorel gliven endeksi verileri yayimlanacak.

imalat sanayi PMI Ocak ayi1 6n hesaplamalari beklentileri asarken, hizmet sektorii PMI verilerinde ayrisma gozlendi.
Aralik ayinda 47,9 olan ABD imalat sanayi PMI Ocak’ta 50,3’e yiikselirken, ingiltere’de 46,2’den 47,3’e toparlandi. Euro
Bolgesi'nde de imalat sanayi PMI 44,4’ten 46,6’ya yikselerek beklentileri ast. Bolgenin iki bliyiik ekonomisi Almanya ve
Fransa’da da imalat sanayi PMI’lar tahminlerin iizerinde geldi. ABD ve ingiltere’de éncii hesaplamalara gore hizmet
sektori PMI’lar sirasiyla 51,4’ten 52,9’a ve 53,4’ten 53,8’e yiikseldi. Ancak Euro Bolgesi'nde hizmet PMI Almanya ve

Fransa’nin her ikisindeki tahminlerin altinda sonuglarla 48,8’den 48,4’e geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri
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%10’luk bliyiime yakalamis oldu. Buna karsin ihracat

adetlerinde goriilen %10,0 diislis neticesinde Gretim hacmi yili %1,5 diistsle kapatt.

2023'te konut disi satis rekor kirdi. Tapu ve Kadastro Genel MudurlGgi'niin verilerine gore gectigimiz yil 2,9 milyon
tapu satis islemi gerceklesti. Basinda yer alan habere gore ise bu satislarin %41,56'si konut olurken, %58,44'lG konut disi

satis olarak gercgeklesti. Bunun 10 yilda konut disi satislarin toplam satislar icinde aldigi en bilyiik pay oldugu goriliyor.

Avrupa Birligi'nde karbondioksit emisyonlari 2023'te son 60 yilin en diisiik seviyesine geriledi. Enerji ve Temiz Hava
Arastirma Merkezi'nin yayimladigi arastirmaya goére (CREA) AB'nin karbondioksit emisyonlari 2022'ye kiyasla %8 geriledi.
Arastirmaya goére bu gerilemenin yaklasik %56'si yenilebilir enerji kaynaklarinin hizla artmasi ve hidroelektrik ve
nikleerdeki toparlanma ile agiklanabilir. Kbmiir emisyonlari 2022'ye kiyasla %25, dogal gaz emisyonlari %11 ve petrol
emisyonlari %2 azaldi. 2023'te gozlenen yillik gerileme, karantinalar ve kisitlamalarin etkilerinin hissedildigi 2020'nin

ardindan en hizli ikinci yil oldu.
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Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Elektrik 2024
raporunu yayimladi. Rapor kiresel elektrik arzi
icin 2023-2026 arasi ortalama yillik bilesik blylime
oraninin (CAAGR) %3,2 olacagini 6ngoériyor. IEA
2026 yilina kadar dogal gazdan Uretilen elektrikte
sinirli bir miktarda artig beklerken, komur ve diger
yenilenemeyen kaynaklardan (petrol, atik ve diger
yenilenemeyen  kaynak) dretilen  elektrigin
azalacagini tahmin ediyor. Rapor, yenilenebilir
enerji ve nikleerden uretilen elektrik miktarindaki

artisin etkisiyle toplam emisyonlarin CAAGR’nin

-%1,2 olacagini ongoriyor. 2023 yilinda Turkiye'nin glines enerjisine olan yatirimlari ile 6ne ¢iktigini belirten rapor,

hidroelektrik ve biyoenerjinin de katkisiyla 2026 yilinda (lkedeki yenilenebilir kaynaklardan tretilen elektrigin payinin %

53’e ulasacagina isaret ediyor.
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Kiresel Elektrik Arzi ve Toplam Emisyon Miktan
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TCMB Faiz Koridoru
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Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



