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Kiiresel piyasalarda risk istahinda ihmh bir toparlanma gézleniyor. Agiklanan
az sayida makroekonomik veri beklentilerden glicli gelirken, bir stredir bazi
finansal varliklarda gozlenen disisler yerini yiikselise birakti. S6z konusu yik-
seliste ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell’in destekleyici duru-
sun uzun sirecegini yineleyen mesajlarina ek olarak, Moderna’nin galismalari
gelistirilen asinin COVID-19’un farkli varyantlarinda da etkili oldugu haberleri
rol oynadi. Almanya’nin 2020 son g¢eyrek blylumesi yukari revize edilirken,
ABD’de yeni konut satislari Ocak’ta tahminlerden hizli artisa isaret etti.
Powell’in mesajlarina ragmen risk istahindaki toparlanma ile ABD 10 yillik tahvil
faizlerinde yukselis diin devam etti. Hisse senetleri glinu ylkselisle tamamlar-
ken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomile-
rin para birimleri karsisinda geriledi. Altin fiyatlari yatay kapanirken, ham petrol

fiyatlarinda yukselis strdu.

Diin Tiirk finansal varliklarda satis baskisi ise devam etti. TCMB’nin Zorunlu
Karsilik (ZK) adimlariyla finansal kosullari sikilagtirmasina ragmen, Tirk finansal
varliklarda satis baskisi stirdi. Moody’s Turkiye’nin 2020’de %1,1 biyudugun
hesapladigini, 2021 yili igin biylime beklentisini %3,5'ten %4,0’a revize ettigini
acikladi. Bununla birlikte, Uluslararasi Para Fonu (IMF) daha 6nce %5,0 olarak
acikladigl 2021 biiylime beklentisini %6,0’a gikardi. Diinii Borsa istanbul 100 ve
30 endeksleri sirasiyla %2,3 ve %2,0 dususle tamamlarken, TL, dolar ve euro
esit agirlikli sepet karsisinda %0,9 deger kaybetti. Ulke risk primi hemen hemen
ayni seviyede kalirken, tahvil faizlerinde sinirli yiikselisler yasandi. Bu sabah
Hazine ve Maliye Bakani Liitfi Elvan sosyal medya hesabindan ekonomik reform
calismalarinda sona gelindigini, Mart'in ikinci haftasinda agiklamayr Cumhur-
baskani Recep Tayyip Erdogan’in yapacagini duyurdu. Partisinin istanbul il
Kongresi'nde konugsan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, bir siredir calis-
malari devam eden insan haklari eylem planini 6nimizdeki hafta Sali giin,
ekonomik reform paketini de ondan bir hafta sonra kamuoyuna duyuracaklarini
soylemisti.

Yeni giinde ise kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle toparlaniyor. Yikselis-
te duinki egilimlerin etkisi 6ne ¢ikarken, giin iginde asi gelistirme ¢alismalari ve
salgin ile ilgili haberlere ek olarak Euro Bolgesi Subat ayi ekonomik giiven en-

deksi, ABD Ocak ayi dayanikl mal siparisleri ve 2020 son geyrek revize biylime
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Euro Bolgesi, Perakende satislar, Ocak

Hisse Senetleri Seviye Gﬁjli_ik AXI'!( ut SonT? Sl
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,483 -2.3% 1.1% 0.4%
BiST-30 1,558 -2.0% -1.1% -4.8%
XUSIN 2,577 -2.4% 6.0% 10.1%
XBANK 1,360 -2.9% -4.2% -12.7%
Seviye Gii'r.lli.ik AXlI!( Yil Song.n:.:\ Gore
Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 7.1648 0.9% -3.1% -3.6%
Euro/TL 8.7090 0.9% -2.8% -4.1%
Sepet Kur* 7.9369 0.9% -2.9% -3.9%
Euro/Dolar 1.2164 0.1% 0.5% -0.4%
Dolar/JPY 105.86 0.6% 1.7% 2.5%
DXY 90.1760 0.0% -0.3% 0.3%

* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.92% 14.89%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.17% 13.06%
TR - Eurobond (10 Yillik) 5.82% 5.77%
ABD - 10 yillik tahvil 1.39% 1.36%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
18 Mayis 2021 4.875% 100.50 2.63%
16 Ocak 2023 5.500% 103.25 3.70%
23 Ocak 2025 6.000% 104.25 4.79%

Gunluk Ayhk Yil Sonuna Gore

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1804.4 0.0% -2.1% -4.9%
Reuters/Jefferies CRB* 204.6 1.4% 11.2% 16.3%
Brent (Dolar/varil) 67.0 2.6% 20.1% 29.4%
Dogalgaz (TL/stdm3) 2.8 -3.3% -2.9% 12.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin
rakamlari izlenecek. Yurtiginde Subat ayi ekonomik gliven endeksi ve haftalik makro-finansal veriler agiklanacakken, Turk finansal varliklarin

seyri agisindan kiresel risk istahinin belirleyici olabilecegi diisiinillyor.

ABD’de yeni konut satiglari Ocak’ta tahminlerden hizli arth. Ocak’ta yeni konut satislari bir dnceki aya gore %2,1 olan tahminlerin Gzerinde

%4,3 artarken, Aralik verileri yukari yonde revize edildi.

Almanya’nin 2020 son ceyrek gayri safi yurtici hasilasi (GSYH) yukari yonde revize edildi. Daha 6nce %0,1 olarak agiklanan ¢eyreklik blytime
orani %0,3’e revize edilirken, dordiincii ceyrekte ekonomi takvim etkisinden arindiriimis verilere gore yillik bazda %3,7 daraldi. Dordinci gey-
rekteki yukari yonli revizyonda dis talebin katkisindaki artisin etkili oldugu gorulirken, bu sonuglarla Almanya ekonomisi 2020 yili genelinde

%4,9 daralmis oldu.

ABD Bagkani Joe Biden yari iletkenlerin tedarik zincirinin dayanikhligi ve giivenilirligini arirmaya doniik adim atti. Otomobillerde kullanilan
yari iletkenlerde kiresel 6lgekte yasanan tedarik sorunu firmalarin tiretim siirecinde aksamalara neden oluyor. Biden’in imzaladig kararname
yuksek kapasiteli batarya, ilag, otomobil, telefon ve askeri teghizat gibi Grlnlerde kullanilan yari iletkenlerin tedarik zincirini gliglendirerek

imalati artirma amacina hizmet ediyor.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TUiK Ocak-Aralik 2020 dénemine iliskin yapi izin istatistiklerini agikladi. Buna gore, 2020 yilinda yapi ruhsati alan bina sayisi yillik %69,4 ar-
tisla 95,4 bin, bina ylizélcimii ise %48,7 artisla 111 milyon m? oldu. Yapi ruhsat verilen yiizélciimiin %56,9’u konut olurken, 2020 yilinda kul-
lanma amacina gore en yiksek paya 80,5 milyon m? ile iki ve daha fazla daireli ikamet amagh binalar sahip oldu. Belediyeler tarafindan yapi
kullanma izin belgesi verilen bina sayisi yillik %17,4 gerileyerek 77,7 bin olurken, bina yiizolgiimii %18,9 gerilemeyle 122 milyon m? oldu. S6z
konusu yuzélglimin %56,9’u konut olurken, kullanma amacina gére en yiksek paya 94 milyon m? ile iki ve daha fazla daireli ikamet amagli

binalar sahip oldu.

Yetenek havuzunda 2086 firmaya ulasildi. Savunma sanayiinde alt yiklenici olarak gérev alabilecek, yerlilestirilecek, yeni gelistirilecek trlin
ve teknolojiler konusunda bilgi birikimini olusturmak amaciyla baslatilan “Savunma Sanayii Yetenek Envanteri (YETEN)” projesinde, firma sayi-
s1 2086’ya ulasti. Proje ile savunma-havacilik alaninda ihtiyag duyulacak her tiirli sanayii Grin ve hizmetin yerli ve milli imalatgilarla azami 6l-

clde yurt iginden karsilanmasi amaglaniyor.

Elektrik dagiimina 66,7 milyar TL yatinm yapilmasi planlaniyor. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez 2021-2025 yillarinda toplam
66,7 milyar lira elektrik dagitm yatirimi planlandigina isaret ederek, "Yapilacak yatirimlara ilaveten, planh bakimlar igin ilk kez ayri bir biitce
kalemi olusturuldu. Daha dnce planl bakimlar isletme biitgesinden karsilaniyordu. Planh bakimlar igin 10,5 milyar liralik bir bltge ayirdik."
ifadelerini kullandi. Ar-Ge faaliyetleri yonelik de gelecek 5 yil i¢in 1 milyar lira bltge ayrildigi bilgisini veren Dénmez, bu yil igin Ar-Ge bitgesi-

nin 185 milyon lira oldugunu soyledi.
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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