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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinii diisiisle tamamladi. ABD Baskani
Donald Trump Kanada ve Meksika’ya yonelik tarifelerin planlandigi gibi Mart basinda
uygulanacagini belirterek gimrik vergilerinin bir kez daha ertelenmeyecegine isaret
etti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Austan Goolsbee Fed’in su anda bekle ve gor
modunda oldugunu ve harekete gegmeden 6nce ABD ydnetiminin yeni politikalarinin
toplam ekonomik etkisi konusunda daha fazla netlige ihtiyaci oldugunu soyledi.
Almanya’da is iklimi gliven endeksi (Ifo) Subat ayinda degisim gostermedi. ABD 10 yillik
tahvil faizi 3 baz puan dusisle %4,39’a gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 baz
puan ylkselisle %2,47 seviyesine geldi. Dolar endeksi ve gelismekte olan ekonomilerin
para birimlerinde ortalamada yatay bir seyir hakimdi. MSCI gelismekte olan ekonomiler
hisse senedi endeksinde %1,0, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,4
diisus gorildu. Brent tipi ham petrollin varil fiyati %0,5 yikselirken, Avrupa igin referans
dogal gaz fiyatinda da %1,6 disis gergeklesti. Altinin ons fiyat1 %0,5 ylikseldi ve Bitcoin
%1,9 dusisle 93 bin 979 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. Din Subat ayi
imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektorel gliven endeksi verileri yayimlandi.
Borsa Istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,3 ve %0,4 diisiisle
kapatti. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti. Ote

yandan (lke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde dusis goralda.

Yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor. Giiney Kore Merkez Bankasi

politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirerek %2,75e cekti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Buglin kiresel tarafta ABD Aralik ayi konut fiyat endeksi ile Subat ayi tiketici giiven endeksi verileri takip edilecek.

Yurtiginde ise TCMB Subat ayi sektdrel enflasyon beklentilerini agiklayacak.

Almanya’da is iklimi giiven endeksi (Ifo) Subat ayinda degismezken, alt endekslerde ayrisma gériildii. Endeks Subat
ayinda 85,2 seviyesinde sabit kalirken, alt kirilimlarinda ayrisma gorildi. Mevcut kosullar endeksi 86,0'dan 85,0’a

gerilerken, beklentiler endeksi 84,3’ten 85,4’e yiikseldi.

Subat ayi sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi Iktisadi Faaliyet Kollarinda Gaven Endeksleri (2023 Ocak=100)
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Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, BMC ile 96,85 milyon euro tutarinda bir s6zlesme imzaladi. Sirket s6zlesme kapsamindaki teslimatlari 2027-2028

yillari arasinda gergeklestirecek.

Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi'na (SKDM) iliskin sizdiri-
lan bir belge Avrupa Komisyonu'nun bir yillik bir ertelemeyi de-
gerlendirdigini ortaya koyuyor. Komisyon'un 26 Subat'ta degisiklik
onerilerini iceren teklif paketini sunmasi bekleniyor. Sosyal medya-
da paylasilan dokiimana gore pakette SKDM'nin baslangig tarihinin
ertelenmesine ek, kiiclk ithalatcilara muafiyet esigi getirilmesi de

gindemde. Sizdirilan metinde 6nerilen diger degisiklikler ise SKDM-

've uyumu kolaylastirmayi ve mekanizmanin kapsamini ayarlamayi

amachyor.
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Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



