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I Guindem

Diinii gliglii tamamlayan kiiresel piyasalar yeni giine sakin basladi

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii pozitif tamamladi. NATO ve G7 (ke liderleri zirvesinden gelen
actklamalar ve devam eden sicak ¢atisma jeopolitik gerilimin yliksek kalmasina yol agsa da gelismis
ekonomilerde agiklanan makroekonomik veri akisinin genel olarak beklentileri asmasi riskli
varliklar destekledi. NATO Genel Sekreteri Jens Stoltenberg Rusya’ya yaptirimlarin devam
edecegini bildirirken, Cin’in Rusya’ya destek vermemesi gerektigini, bariggil ¢6ziim igin ¢aba
harcamasi gerektigini soyledi. G7 lkeleri liderlerinin toplantisi sonrasi yayinlanan bildiride,
Rusya'ya yonelik ekonomik ve mali yaptirimlarin tam olarak uygulanmasinda kararli olunduguna ve
gerektiginde ek onlemleri uygulamaya hazir olunduguna isaret edildi. Ayrica Rusya'nin nikleer
tesisleri tehlikeye atan her tirli faaliyetten kaginmasi, kimyasal, biyolojik ve nlkleer silahlarin veya
ilgili malzemelerin kullanilmamasi gerektigi uyarisinda bulunuldu. ABD Bagkani Joe Biden, Rusya’nin
Ukrayna'da kimyasal silah kullanmasi durumunda karsilik vereceklerini ve bu karsiligin da kimyasal
silahin kullanim sekline bagh olacagini sdyledi. Avrupa Birligi (AB) liderleri, Rusya'ya savas suglarini
derhal durdurma gagrisi yaparak, Ukrayna'nin Birlik Gyeligine destegini yineledi. Ote yandan, AB
Ulkeleri Rusya’nin enerji ticaretini Rus rublesi olarak yapilmasi isteginin sézlesme ihlali olacagini 6ne
siirdiiler. ingiltere ise 65 Rus is insani, bankasi ve sirketine daha yaptirm karari aldi. Piyasalarin bu
haber akigina tepkisi sinirl kalirken, riskli varliklar genel olarak toparlandi. ABD 2 yillik tahvilinin
faizi 4 baz puan artisla %2,13’e, 10 yillik tahvilin faizi 8 baz puan yikselerek %2,37’ye gikti. Brent tipi
ham petrollin fiyatt %2,1, Avrupa igin referans dogal gaz olan TTF'nin fiyatt %4,3 geriledi. Altin
fiyatlari %0,7 yikseldi. Dolar endeksi yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri
karisik bir seyir izledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 gerilese de

gelismis Ulke borsalarindaki kazanglarla MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,0 yikseldi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Tiurk finansal varliklarda kirilgan seyir siirdii. TCMB’nin bu yilki ilk yatirimci toplantisinda verdigi mesajlar para politikasi gériinimiine
dair sinirli bilgi igerirken, Para Politikasi Kurulu (PPK) sonrasi yapilan agiklama ile uyumlu degerlendirmelere yer verdi. Haftalik veriler
Tirk finansal varliklara yonelik yabanci ilgisinin zayif oldugunu ve TCMB net rezervlerinde gecen hafta toparlanma oldugunu ortaya
koydu. Bu ortamda, TL cinsi tahvil faizleri ve ilke risk priminde yiikselis siirerken, Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge endeksleri

sirasiyla %0,3 ve %0,5 dustl. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda hafif deger kazanci ile glini tamamladi.

Yeni giine kiiresel piyasalar sakin bir baslangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da veri ve haber akisi gérece sakinken, riskli varliklarda karigik
bir seyir gézleniyor. Giin icinde devam edecek NATO (yesi Ulkelerin Liderler Zirvesi ve Rusya-Ukrayna gatismasina dair haberlere ek
olarak Almanya’da Mart ayi is alemi giiven endeksi (Ifo) ve ABD’de Subat ayi bekleyen konut satislari ile Michigan Universitesi tiiketici
gliven endeksi Mart ayi nihai sonuglari izlenecek. Yurticinde TUIK Mart ayi sektdrel giiven endekslerini, TCMB Mart ayi reel sektor
gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani sonuglarini agiklayacak. Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel

egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akiginin 6nemli olabilecegi dusuniiliyor.

ABD’de Subat ayi dayanikli mal siparisleri beklentilerin altinda kalsa da Mart ayina dair diger oncii veriler aktivitede hizlanmaya
igsaret etti. Subat’ta dayanikh mal siparisleri aylik bazda %0,5 olan beklentilerin 6tesinde %2,2 azalirken, ¢ekirdek siparisler %0,3 artis
tahminlerinin aksine %0,5 geriledi. Oncii hesaplamalara gore, Mart ayinda imalat sanayi satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Subat
ayindaki 57,3’ten 56,3’e yavaslamayacagi beklentilerine karsin 58,5’e yiikseldi. Ayni donemde hizmet sektorii PMI 56,5’ten 58,9’a
yukselirken, bilesik PMI 55,9’dan 58,5’e ¢ikti. 19 Mart’ta biten haftada issizlik maasi basvurular 215 bin kisiden 187 bin kisiye sert

geriledi.

Oncii PMI verileri Euro Bolgesi’nde yavaslamanin Mart’ta sinirli kaldigina isaret etti. Euro Bélgesi imalat sanayi PMI Subat ayindaki
58,2’den Mart’ta 56,0’a inecegi beklentilerinin tzerinde kaldi ve 57,0 degerini aldi. Ayni donemde hizmet sektori ve bilesik PMI da
tahminlerden daha yavas gerileyerek sirasiyla 55,5’ten 54,2’ye ve 55,5'ten 54,5’e indiler. Almanya’da yavaslama hem imalat hem de

hizmetlerde ve beklentilerden sinirli 6lclide yasandi. Fransa’da ise imalat sanayi yavaslarken, hizmetlerdeki hizlanma dikkat ¢ekti.

ingiltere’de Mart ayi imalat ve hizmet sektérii PMI verilerinde ayrisma yasandi. imalat sanayinde PMI Subat ayindaki 58,0’dan 56,7
olan tahminlerin altinda kalarak 55,5’e indi. Ote yandan, ayni dénemde hizmet sektéri PMI 60,5'ten 58,0’a yavaslayacag

beklentilerinin aksine 61,0’a yikseldi. Bu sonuglarla bilesik PMI 59,9’dan 57,8 olan beklentilerin Gzerinde kalarak 59,7’ye yavasladi.

Norve¢ Merkez Bankasi (Norges Bank) para politikasi faizini beklentiler dahilinde artirirken, isvigre Merkez Bankasi (SNB) faizleri
degistirmedi. Norges Bank para politikasi faizini beklentiler dahilinde 25 baz puan artirarak %0,75’e gikardi. Ayrica mevcut gorinimu
ve riskleri ele aldiginda Haziran ayindaki toplantida da faizleri artirabileceginin sinyalini verdi. Beklentiler dahilinde -%0,75 olan

politika faizini sabit tutan SNB ise 2022 enflasyon tahminini %2,1 ile neredeyse iki katina gikardi.

TCMB 2022 yilinin ilk yatirrmci seminerini gergeklestirdi. Basinda yer alan habere gore, TCMB Baskani Sahap Kavcioglu yiksek
frekansli verilerin, ilk geyrekte de biylimenin gigli oldugunu gésterdigini ifade etti. Liralagma stratejisinin fiyat istikrarinda asli unsur
olduguna dikkati ¢eken Baskan Kavcioglu, cari denge beklentilerindeki sapmanin enerji fiyatindan kaynaklandigini bildirdi. Toplantida
yapilan sunum ve sorulara verilen yanitlarda enflasyonun digsal ve gegici faktorlerden dolayi yikseldigi belirtilerek yil sonuna dogru
gerileyecegi ve gelecek yil tek haneye yakinsayacagi degerlendirmesi yapildi. 17 Mart tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin
Ozetlerinde karar sonrasindaki agiklamalarla uyumlu mesajlar verildi. Bu kapsamda kiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi ve
enflasyonda baz etkilerinin ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist siirecin baslayacaginin ongorildiga hatirlatildi. TCMB'nin tim
politika araglarinda kalici ve gliglendirilmis liralasmayi tesvik eden genis kapsamli bir politika gergevesi gézden gegirme siirecinin
devam ettigi belirtildi. Son olarak, TCMB’nin fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda enflasyonda kalici duslise isaret eden glgli
gostergeler olusana ve orta vadeli %5 hedefine ulasincaya kadar elindeki tim araglari liralasma stratejisi ¢ercevesinde kararllikla

kullanmaya devam edilecegi vurgulandi.
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Onceki hafta yabancilar Tiirk finansal varliklarda satislara devam etti. TCMB’nin kur ve fiyat etkisinden arindiriimis verilerine gére,
18 Mart’ta biten haftada yurtdisi yerlesikler hisse senetlerinde 197,3 milyon dolar ve repo islemleri hari¢ devlet i¢ borglanma
senetlerinde 15,9 milyon dolar karsiligl satis gergeklestirdiler. Bu donemde yabancilar 6zel sektor tahvil ve bonolarinda da satim
yaparken, nette 216,3 milyon dolarlik satis yaptilar ve kesintisiz satis slireci 17. haftaya tasindi. Yabancilarin Tirk finansal varliklarda

yil basindan bu yana yaptiklari satis tutari ise 2 milyar 278,6 milyon dolar oldu.

18 Mart haftasinda TCMB’nin briit rezervleri hafif gerilerken, net rezervleri arth. S6z konusu haftada bir 6nceki haftaya gére TCMB
altin rezervleri 1 milyar 320 milyon dolar azalirken, doviz rezervleri 1 milyar 164 milyon dolar artti. Bu sonuglarla briit rezervleri 156
milyon dolar gerileyerek 108,7 milyar dolara indi. Ayni donemde net déviz rezervleri 1 milyar 338 milyon dolar artigla 17,2 milyar

dolara toparlandi.

Bankacilik sektori doviz tevdiat hesaplarinda (DTH) gecen hafta yavas da olsa artis kaydedildi. TCMB verilerine gore, 18 Mart’ta
biten haftada bir 6nceki haftaya kiyasla gergek kisiler DTH 1,1 milyar dolar gerilerken, tiizel kisiler DTH 1,2 milyar dolar artt. Bu
surecte altin fiyatlarindaki disis DTH’deki artisi sinirlarken, yurtici yerlesikler DTH’de euro/dolar paritesi ve altin fiyatlarindaki
gelismeler diglandiginda 830 milyon dolar artis meydana geldi. Ayni dénemde yurtici bankalar DTH 6,8 milyon dolar, yurtdisi
yerlesikler DTH 175,8 milyon dolar artti. Bu sonuglarla toplam DTH 326,2 dolar artisla 243,1 milyar dolara ¢ikti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), LDR Turizm’in halka arz basvurusunu onayladi. Sirket halka arz ile 53 milyon TL olan sermayesini 13
milyon TL artirarak 66 milyon TL’ye ylkseltirken, mevcut ortaklara ait 4 milyon TL nominal degerli paylari da satisa sunacak. Halka
arza fazla talep gelmesi halinde yine mevcut ortaklara ait toplam 3,4 milyon TL nominal degerli paylarin ek satisi da gergeklestirilecek.

Halk arzda pay basina bedel 18,65 TL olarak belirlendi.

Tiirkiye ihracatgilar Meclisi (TiM), Tarim ve Hayvancilikta Siirdiiriilebilirlik Eylem Plani'mi agikladi. Tarimsal Gretim, su Griinleri
yetistiriciligi, iklim, tedarik zinciri, dongiisel ekonomi, su ve eneriji gibi pek ¢cok konuyu iceren 10 baslk etrafinda kurgulanan eylem

planinda 6n plana gikan bazi hedefler su sekilde:

° Bitkisel tretimde verimliligin artirilmasi, karlihigin esas oldugu tretim gesitliliginin saglanmasi
° Tarim arazilerinin par¢alanmasinin 6nlenmesi
° Surdarilebilir tarimin (organik tarim, permakiltiir) desteklenmesi, bitkisel plastik, kagit pipet gibi yenilenebilir ve

biyobozunur ambalaj tretim teknolojileri gelistiriimesi

° Kooperatif, dretici birlikleri ve benzeri kurumlar araciligi ile ihtiyaca uygun hammaddenin Gretilmesinin saglanmasina yonelik

bir iletisim sistemi kurulmasi

. Avrupa Yesil Mutabakati’'na tam entegrasyon calismalari ¢ergevesinde, Kurumlarda bilimsel karbon ayak izi 6lgim ve

raporlamasi ile pilot uygulamalarin hayata gegirilmesi

° Tirkiye'nin 2053 “karbon notr” hedefi dogrultusunda azotlu giibre kullaniminin azaltilmasi ve alternatif glibre kullaniminin

tesvik edilmesi

° Tarimsal Gretimde atiklarin tekrar degerlendirilmesi konusunda AR-GE galismalarinin desteklenmesi.
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TCMB Faiz Koridoru
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



