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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde kirilgan bir seyir izledi. Giinliik Degisimler

Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, risk istahi geriledi.
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Almanya’da Mart ayinda is alemi gliven endeksi (Ifo) beklentilerin tizerinde ve genele
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yayilan bir artis gosterdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde,
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etkin para politikasi nedeniyle Euro Bolgesi’'nde enflasyonun dismeye devam
edecegini soyledi. ECB Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel,
enflasyonun %2 hedefine yaklasmasi nedeniyle ECB’nin ilk faiz indirimine yaz DXY MSCI Dinya
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tatilinden 6nce gitme olasiliginin arttigini soyledi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi
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%2,32 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,6 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin
para birimleri ortalamada %0,5 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
hisse senedi endeksi %0,9, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi de %0,2 disls BV 65 A 4%
kaydetti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,4 gerilerken, Avrupa igin referans
dogal gaz fiyatt %4,3 artis gosterdi. Altinin ons fiyatt %0,8 gerilerken, Bitcoin %3,0

duslsle 63 bin 501 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii ayrisan performanslar
sergilediler. Mart ayi imalat sanayi kapasite kullanim orani ve sektorel gliven endeksi
verileri, ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller verdiler. TUIK ayrica Ocak ayi dis
ticaret endekslerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri haftanin
son giiniinii sirasiyla %0,3 ve %0,4 diisisle kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL
cinsi tahvil faizlerinde artis gérildii. Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet

kur karsisinda %0,3 deger kazandi.

Déoviz Kurlaninda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Giiney Afrika Randi 0,9% MSCI GOU Avrupa -0,2%
Dolar Endeksi 0,6%

MSCI Kuzey Amerika -0,2%

Dolar/Brezilya Reali 0,4%
MSCI Diinya -0,2%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%
MSCI Avrupa -0,4%
Dolar/Japon Yeni -0,1%

ingiliz Sterlini/Dolar -0,4% MSCI Latin Amerika -0,7%
Euro/Dolar -0,5% MSCI GOU 0,9%

JP Morgan GOU Endeksi -0,5% MSCI Asya Pasifik -1,0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Yeni Konut Satiglari (bin adet) Subat 673 661

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Japonya Maliye Bakani Yardimcisi Masato Kanda Japon yeninde
son dénemde gorilen zayiflamanin temelleri olmadigini ve spekiilatif hareketlere miisaade etmeyeceklerini belirtti. Cin
Merkez Bankasi da dolar/yuan glinlik referans kurunu beklentilerden gli¢li bir oranda belirleyerek yuanda deger

kaybina fazla izin vermeyecegini isaret etti. Bugin kiresel tarafta ABD Subat ayi yeni konut satis rakamlari takip

edilecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) Mart’ta beklentilerden hizli yiikseldi. Subat ayinda 85,7 olan genel endeks
Mart’ta 86,0 olan beklentileri asarak 87,8’e ¢ikti. Ayni donemde mevcut durum alt endeksi 86,9’dan 88,1’e, beklentiler

alt endeksi de 84,4’ten 87,5’e yiikselerek genele yayilan ve tahminlerden giicli bir tablo cizdiler.

TUIK Ocak ayi dis ticaret endekslerini yayimladi. Ocak’ta yillik bazda ihracat birim deger endeksi %3,3 gerilerken, ithalat
birim deger endeksinde dists %9,3 olarak gergeklesti. Bu sonugla dis ticaret haddi yillik bazda 5,4 puan artarak 86,1

seviyesine ¢ikti. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére Ocak’ta aylik bazda ihracat miktar endeksi %5,6, ithalat miktar

endeksi %4,1 geriledi.

Mart ayi sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim orani ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller
verdiler. Mevsimsel etkilerden arlndlrl|m|§ iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2022 Ocak=100)
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Kaynak: TOIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

91,8'den 88,6'ya ve 114,5’ten 113,3’e geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

A N . o . . Yabanci Turist Girisleri Goriiniimii
Kiiltiir ve Turizm Bakanligi verilerine gore, Tiirkiye
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Subat’ta 2,29 milyon yabanci ziyaretgi agirladi. S6z jz jg;:
konusu sayi, yillik bazda %22,7 biyume ifade 40 I ;;’:A
ederken, COVID-19 6ncesi donem olan Subat 2019’a o o
gore %37,4 artis anlamina geliyor. Subat ayi verisiyle jz I|” ““‘ -60%
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ziyaretgi sayisi 49,67 milyona ulast.

. Son 12 ay (milyon)

) ()19'a gbre degisim (sag eksen)

Kaynak: Kiltiir ve Turizm Bakanhg, TSKB Ekonomik Aragtirmalar



TSKB

Glndem | 25 Mart 2024

Sirket ve Sektor Haberleri

Gayrimenkul Yatirimcilari Dernegi (GYODER) 2023 4. geyrek gosterge raporunu yayimladi. Konut satislarinin son sekiz
yilin en disuk seviyesine geriledigine dikkat gekilen raporda, tasarruf amagh konut satiglarinin kredi mekanizmasinda
yasanan yavaslama ve tasarruflarin azalmasi ile geriledigi degerlendirildi. istanbul'da konut fiyatlari ortalama hane halki
harcanabilir gelirinin 4,85 kati olurken, 100 m?lik bir konut igin kullanilacak kredinin aylik 6demesi ise hane halk

harcanabilir gelirinin %101'i oraninda gergeklesti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)

Not: Ertesi giin valorlii - Kapanis - Bilesik Faiz
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



