Gundem

25 Mart 2025

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varhklar haftanin ilk giniinde ayrisan performanslar sergiledi. ABD
Baskani Donald Trump, 2 Nisan'da agiklanmasi planlanan karsilikhi tarifelerde birgok
Ulkeye muafiyet taniyabilecegini belirtti. Gelismis Ulkelerin Mart ay1 6ncli satin alma
yoneticileri endeksi (PMI) verileri aktiviteye dair karisik sinyaller verdi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) lyesi Raphael Bostic, gimrik vergisi artislarinin enflasyonla miicadelede
ilerlemeyi engellemesi nedeniyle bu yil iki yerine sadece bir faiz indirimi yapilabilecegini
ongordugini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan yiikselisle %4,33, Almanya
10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan artisla %2,78 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2
yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada yatay seyretti.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,4, MSCI diinya geneli
hisse senedi endeksinde de %1,2 artis gorildi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %1,2
yukselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %0,4 disls gerceklesti. Altinin ons
fiyat1 %0,4 geriledi ve Bitcoin %3,2 yiikselisle 87 bin 897 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin dalgali bir seyir izledi. Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan diin kabine toplantisinin ardindan yaptigi konusmada, finansal
piyasalarda yasanan calkantilara karsi ekonomi yonetiminin gereken adimlari athgini
belirtti ve ekonomi programini kararhhkla uygulamayi siirdiireceklerini ifade etti. Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii yiikselisle kapatt. Ote yandan TL, dolar

ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni ginin ilk saatlerinde

makroekonomik veri akigi sakin. Kiresel tarafta bugiin ABD konut piyasa verileri ile
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Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 | RES MSC Tirkiye
Dolar/Japon Yeni 0,9% MSCI Kuzey Amerika 1,8%
Dolar/Brezilya Reali
olar/Brezilya Reali 0,6% MSCI Dinya 1,2%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,2%
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ingiliz Sterlini/Dolar 0,0% MSCI60U 0.4
JP Morgan GOU Endeksi 0,0% MSCI GOU Avrupa 0,4%
Euro/Dolar -0,1%; MSCI Avrupa -0,3%
Dolar/Meksika Pesosu -1,0% MSCI Latin Amerika -0,4%
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mart %74,5
Almanya Ifo is iklimi Giiven Endeksi Mart 86,5 85,2
ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (aylik degisim) Ocak 9%0,5
ABD Yeni Konut Satiglari (bin adet) Subat 680

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Almanya Mart ayi Ifo is iklimi gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurticinde bugiin Mart ayi imalat sanayi kapasite
kullanim oranlar ile sektorel gliven endeksi verileri yayimlanacak. Hazine ve Maliye Bakanhgfndan yapilan basin
aciklamasina gore, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve TCMB Bagkani Fatih Karahan bugiin Turkiye saatiyle

16.00’da kiresel yatirnmcilarla telekonferansla bir araya gelecek.

Gelismis lilkelerin Mart ay1 6ncii PMI verileri aktiviteye dair karisik sinyaller verdi. Mart ayinda ABD’de imalat PMI
52,7'den 49,8'e gerileyerek daralma bolgesine gecti. Hizmet PMI ise ayni donemde 51,0’dan 54,3’e yiikselerek beklentileri

asti. Euro Bolgesi'nde imalat PMI 47,6’dan 48,7’ye yiikselse de, hizmet PMI 50,6’dan 50,4’e sinirli geriledi.

TUIK, 2022 yili Beseri Kalkinma Endeksi sonuglarini agikladi. Buna
gore Turkiye'nin 2018 yilinda 0,844 olan skoru 2022’de %1,1 arta-
rak 0,854 oldu. Beseri kalkinma endeksi, O ile 1 arasinda bir deger
almakta olup, endeksin 0,8 ve lizerinde olmasi "¢ok yiiksek beseri
kalkinma" seviyesini, 0,7 ile 0,8 arasinda olmasi "yiksek beseri
kalkinma" seviyesini, 0,55'in altinda olmasi ise ilgili tlkenin "distk

beseri kalkinma" seviyesinde yer aldigini gosteriyor. Bu endeksin

alt bilesenleri olan yasam beklentisi endeksi 2022 yilinda 2018'e
gore %2,2 azalarak 0,882 olurken, egitim endeksi ve gelir endeksi

siraslyla %3,0 ve %2,6 artisla 0,807 ve 0,875 oldu.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



