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I Guindem

Cuma giinkii zayif seyrin ardindan yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giliniinii zayif bir seyirle tamamladi. Makroekonomik veri
akigi kanisik bir tablo cizerken, devam eden jeopolitik belirsizliklere ek olarak gelismis ekonomi
merkez bankalarindan gelen sahin mesajlar riskli varliklarda satis baskisina yol agti. Gelismis
ekonomilerde satin alma yoneticileri endeksi (PMI) Nisan ayi 6ncli sonuglari (lkeler arasinda
ayrisan performanslar ortaya koydu. Rusya ve Ukrayna arasinda ¢atismalar stirerken, uluslararasi
basinda yer alan haberler diplomatik goriismelerde baris beklentilerinin zayifladigina isaret ediyor.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi ve Cleveland Fed Baskani Loretta Mester, 75 baz puanlik bir
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Baskani Christine Lagarde Varlik Alim Programi (APP) kapsamindaki menkul kiymet alimlarinin
tiglincii ceyrek basinda sona erebilecegini sdyledi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Andrew
Bailey ise belirsizliklerin yiksek oldugunu ve bilango kiigiltmeye dair alinmis bir kararin heniz Brent (v, § Karbon ton, €

bulunmadigini hatirlath. Bu gelismeler ve haber akigi altinda ABD 10 yillik tahvil faizi %2,90’da 1067 ¥ -16% 890 A  30%

yataya yakin kalirken, dolar hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri

karsisinda guglendi. Dolardaki gliglenme ile altin fiyatlari %1,1, Brent tipi ham petrolln varil fiyat Not: Veriler bir 6nceki islem giini kapanislarini baz

almaktadir.
%1,6 geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,0, MSCI diinya endeksi

%2,6 asagida glini tamamladi.

Tiirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu kapanislar kaydetti. Makroekonomik glindem
sakinken, kiiresel piyasalardaki riskten kagis ile Borsa istanbul 100 ve 30 goésterge endeksleri
sirasiyla %3,3 ve %3,4 geriledi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ote
yandan, TL cinsi uzun vadeli tahvil faizlerinde gerileme siirdQ. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet
kur karsisinda yataya yakin kapandi. Hafta sonu TCMB Zorunlu Karsiliklar (ZK) tebliginde

degisikliklere giderek makro ihtiyati arag setini gliclendirdi. Bu kapsamda bazi segmentler istisna

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
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Dolar/Brezilya Reali 3.7% MSCI GOU Avrupa 09%
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.6% .
Dolar Endeksi 0.6% Msareou 0%
Dolar/Meksika Pesosu 0.3% MSCl Asya Pasifik -1.2%
Dolar/Japon Yeni 0.1% MSCI Avrupa 23%
Euro/Dolar -0.4%;
- MSCI Diinya -2.6%
JP Morgan GOU Endeksi -0.6%
ingiliz Sterlini/Dolar -1.5% MSCl Kuzey Amerika 205
Dolar/Rus Rublesi -4.5% MSCI Latin Amerika -4.1%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem  Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi KKO Nisan %77,3
Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Nisan 108,5

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

olmak Uzere TL cinsi ticari kredilere ZK uygulamaya ve yabanci para mevduat ve katilim hesaplarinda ZK oranlarini gergek kisilerin YP

donusim oranlarina gore farkhlastirdi.

Yeni giine kiresel piyasalar karigik bir baslangi¢c yapti. Cuma glinkii dinamiklere ek olarak, Cin’de COVID-19 vakalari ve yasamini
yitirenlerin sayisindaki artis kiresel risk istahini zayiflatirken, Fransa’daki Cumhurbaskanligi segimlerini Emmanuel Macron’un ikinci
kez kazanmasi satis baskisini sinirlhyor. Giinin ilerleyen saatlerinde salgin ve jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak
Almanya is alemi giiven endeksi (Ifo) Nisan ayi sonuglari takip edilecek. Yurtiginde TCMB reel sektor giiven endeksi ve imalat sanayi
kapasite kullanim orani Nisan ay verilerini yayinlayacakken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akiginin 6nemli olabilecegi dusuniliyor.

Gelismis ekonomilerde PMI Nisan ayi onci sonuglar karigik bir tablo ¢izdi. ABD’de imalat sanayi PMI Mart ayindaki 58,8’den
yavaglama beklentilerinin aksine Nisan’da 59,7’ye yiikselirken, hizmet sektorii PMI 58,0’dan tahminlerin altinda kalarak 54,7’ye
geriledi. Fransa’da imalat sanayi PMI 54,7'den 55,4’e, hizmet sektéri PMI 57,4’ten 58,8’e ¢ikti. Ancak Almanya’da imalat sanayi
56,9’dan 54,1’e yavaslarken, hizmet sektérii PMI 56,1’den gerileyecegi beklentilerinin aksine yiikselisle 57,9 degerini aldi. ingiltere’de
imalat sanayi PMI 55,2’den 55,3’e ylikselirken, hizmet sektorii PMI 62,6'dan 58,3e geriledi.

TCMB ZK tebliginde degisikliklere gitti. Yayinlanan agiklamada TCMB, degisikliklerin fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda finansal
istikrarin desteklemek ve liralasmanin tesvik edilmesi kapsaminda makroihtiyati politika setini gliclendirmek Gzere yapildigini belirtti.
Bu kapsamda TCMB banka bilangolarindaki bazi krediler istisna olmak kaydiyla TL cinsi ticari kredilere ZK uygulanmaya basladi. Buna
gore, 1 Nisan 2022 tarihinden itibaren dorder haftalik dénemlerde kullandirilan ticari kredilerin %10’u oraninda zorunlu karsiligin ayni
surelerde tesis edilmesine ve 31 Mayis 2022 tarihi itibariyla 31 Aralik 2021 tarihine gore kredi bllyiime orani %20’nin Uzerinde olan
bankalarin, 31 Mart 2022 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde mevcut kredi bakiyeleri arasindaki farkin %20’si oraninda zorunlu karsilig 6
ay boyunca tesis etmesine karar verdi. ZK uygulanmasindan istisna olan krediler ise KOBIi tanimina giren isletmelere kullandirilan
krediler, esnaf kredileri, ihracat ve yatirim kredileri, tarimsal krediler, 5018 sayili Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ekindeki (1),
(1), (1) ve (Iv) sayili cetvellerde yer alan kurum ve kuruluslar ile kamu iktisadi tesebbuslerine ve bunlarin miesseselerine, bagli
ortaklik ve istiraklerine kullandirilan krediler, kurumsal kredi kartlari ve mali kuruluslara kullandirilan krediler olarak belirlendi. TCMB
ayrica yabanci para mevduat/katilim fonu ZK oranlarini gergek kisi dontisiim oranina gore farklilastirdi. Bu karar dahilinde tesisi 10
Haziran 2022 tarihinde baslayacak 27 Mayis 2022 tarihli hesaplama déneminden gegerli olmak lizere, doniisim orani %5’in altinda
kalan bankalara ilave 500 baz puan, %5 ile %10 arasinda olan bankalara ilave 300 baz puan ZK uygulamaya karar verdi. Diger yandan,
finansman sirketlerinin %0 olan ZK oranlari bankalar ile ayni seviyeye getirilirken, yurt ici bankalara olan ytikimliltkleri ZK kapsamina

alind.
Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik ve Garanti Bankasi, ilk ¢eyrek finansal sonuglarini agikladi.

1. Ceyrek Sirket Karlar (milyon TL)
Sirket Gergeklesen Beklenti* 1¢21
Arcelik 1,166 1,136 1,093
Garanti Bankasi 8,210 7,727 2,682

Kaynak: Finnet, Foreks, TSKB Ekonomik Arastirmalar
* Medyan piyasa beklentisi

Tekfen Holding, bagh ortakligi Tekfen insaat’in Tiipras izmir Rafinerisi "FCC Revamp Projesi"nin yapimi ihalesini kazandigini

duyurdu. Toplam bedeli 54,5 milyon dolar olan projenin toplam siresinin 33 ay olmasi bekleniyor.
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Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Yayla Agro Gida’nin halka arz basvurusuna onay verdi. Yayla Agro Gida halka arz ile birlikte 430
milyon TL olan mevcut sermayesini bedelli olarak 42,6 milyon TL yiikselterek 472,6 milyon TL'ye gikaracak. Sirketin mevcut ortaklarina

ait 28,4 milyon TL nominal degerli C grubu paylar da halka arza konu edilecek. Halka arzda belirlenen pay basina bedel 12,5 TL oldu.

TUIK verilerine goére, 2021 yili son geyreginde yurticinde ikamet eden 8 milyon 948 bin kisi seyahate cikti. Seyahate cikanlarin bir ve
daha fazla geceleme kaydi ile tlke iginde yaptiklari toplam seyahat sayisi bir dnceki yilin ayni geyregine gore %48,9 artarak 10 milyon
706 bin olarak gergeklesti. Bu donemde toplam geceleme sayisi yillik bazda %28,3 artarak 80 milyon 378 bin olurken, toplam

harcamalar %98,7 biyiyerek 11 milyar 498 milyon TL oldu.

Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) Tiirkiye Direktérii Arvid Tuerkner, EBRD'nin Tiirkiye'ye 500 milyon euroluk yesil proje
fonu kullandiracagini soéyledi. Tirkiye'ye yesil donlsimin saglanmasi konusunda glivendigini belirten Tuerkner, agirlikli olarak
¢imento, aliminyum ve tekstil sektorlerinin karbonsuzlastirilmasi gerektigini ifade etti. Tuerkner ayrica EBRD olarak bu yil da

finansmanlarinin %50’sini yesil finansmana ayiracaklarini sdyledi.

Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi'nin (TOBB) 2022 Mart ayina iligkin kurulan ve kapanan sirket istatistikleri biiltenine goére, bu yilin

ilk ceyreginde kurulan sirket sayisi yillik %1,2 artarken, kapanan sirket sayisi %17,3 yiikseldi.

Siit ve krema ihracatinda Tarim ve Orman Bakanhgi’'na diizenleme yetkisi verildi. Resmi Gazete'de yayimlanan Ticaret Bakanhgi
tebligine gore st ve konsantre edilmis veya ilave seker tasiyan veya tatlandirici maddeler iceren kremalarin ihracatinda donemsel

diizenlemeler yapmaya Tarim ve Orman Bakanligi yetkili olacak.

Yatagan Termik Santrali, hibrit santral haline doniistiiriilecek. Diinya Gazetesi haberine gore, Yatagan Termik Santraline Ug
parcadan olusan ve toplam 85 megavat (MW) kurulu glice sahip glines enerjisi santrali (GES) kurulacak. Yaklasik 1,1 milyar TL
harcanmasi planlanan GES’lerde 185 bin giines paneli kullanilacak. ilave edilecek GES ile 223 milyon kilovatsaat elektrik iiretilecegi

ongorulayor.

Coca-Cola igecek (CCl), ‘Ambalaj, Su, iklim Degisikligi, insan Haklari, Cesitlilik ve Kapsayicilik ile Toplumsal Yatinnmlar’ basliklari
altindaki taahhiitlerini agikladi. Aciklanan 9 taahhit arasinda, 2030 yilina kadar ambalajlarin %100'UnU geri donustirilebilir
yapmaya devam etmek ve en az %50 oraninda geri donugsturilmis plastik kullanmak, 2030’a kadar su verimliligini %20 artirmak, su
notrliiglini hedeflemek ve su sikintisi olan bolgelerde toplum projeleri araciligiyla su glivenligini saglamak, tesisleri %100 yenilenebilir
elektrikle calistirmak ve karbon nétr tGretime gegmek, 2030’a kadar is hacmini blyUtirken deger zinciri boyunca mutlak karbon
emisyonlarini %13, litre Griin basina emisyonlari %50 azaltmak ve 2030 yilina kadar yeni ise alinan kisilerin %35'inin, yonetici

pozisyonlarinin %40’inin ve icra komitesi Gyelerinin %50’sinin kadinlardan olugmasini saglamak bulunuyor.

Rekabet Kurumu’ndan tarim sektorii degerlendirmesi. Rekabet Kurumu tarafindan hazir-
lanan Yas Sebze ve Meyve Sektdr incelemesi Nihai Raporu’na gore, tarim driinlerinin fiyat-
larindaki degiskenlik 6nemli bir sorun teskil etmekle birlikte Tirkiye’de tarimsal Griinler
icin kullanilan temel girdilerde disa bagimliligin yiksek olmasi arz glvenligini tehlikeye
atarken, tarimsal Giretim maliyetlerinin de yikselmesine neden olmakta. Raporda toplam

maliyetlerin yaklasik %85-90’1 arasinda bir bilylikligu olusturan akaryakit, giibre, tohum ve

ilag kategorilerinin %90 oraninda ithalata bagimli oldugu kaydediliyor. Tarimsal tretimde *
Ureticilerin gliclendirilmesine yonelik ihtiyaglarin belirlenmesinde Avrupa Birligi (AB) dene-
yiminden faydalanilabilecegi, AB'nin tarim reformunun temelinde giftgilerin giiglendirilme-
sinin Uretici birlikleri ve kooperatifler eliyle yurttildiigu aktarilan raporda, Uretici 6rgutle-
rinin Uretim, planlama ve tedarik zincirinin boyunun kisaltilmasi gibi hususlarda etkin rol

almasinin nihai tiiketici fiyatlarinda da iyilesmelere neden olacagina isaret edildi.
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TCMB Faiz Koridoru
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



