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Finansal piyasalarda risk istahi karisik bir seyir izliyor

Dun kiiresel riskli varliklara doniik talep dalgali bir seyir izledi. Haftanin ilk gliniinde Giinliik Degisimler

makroekonomik veri takvimi ve sirket bilangolar tarafinda haber akisi gorece sakindi. Almanya
Nisan ayi is alemi gliven endeksi (Ifo) mevcut durum ve beklenti alt endekslerindeki ayrismaya Dolar/TL BiST 100
ragmen tahminlerin biraz Ustlinde ylkseldi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) lyesi Isabel Schnabel bir BAL A 0% 08 A 0%
sonraki faiz kararinin veriye dayali alinacagini belirtirken, 50 baz puanlik artisin secenekler dahilinde . R10Y
oldugunu ekledi. Bu gelismeler 1s1ginda ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan dlstsle %3,52'ye 1565 A 26bp 207 ¥ -10bp

gerilerken, altinin ons fiyat1 %0,3 ylkseldi. Almanya 10 yillik tahvil faizi ise %2,49’da yatay seyretti.
DXY MSCI Diinya

MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 azalisla giinii tamamlarken, MSCI
1013 ¥ -0,5% 2827 A 0,1%

diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,1 artis yasandi. Dolar endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,1 deger kaybetti. Brent tipi ham petroliin varil Altin (ons, $) ABD 10Y

fiyath %1,3 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,7 dusus yasandi. 1969 A 03% 3.V by

Yurtigi piyasalar bayram tatili sonrasinda yeniden agilirken, finansal varlklara olan talep karisik Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
bir seyir izledi. Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari'na gore sirketlerin en az 3 ay n1 A 1% 84V A%
vadeli kur korumali mevduatlarindan (KKM) elde edilen kazanglari, kur farki kazanglari ile faiz ve kar
pay! kazanglarinin kurumlar vergisinden muaf tutulmasina imkan tanindi. TUIK Nisan ayi sektérel
gliven endeksi verilerini yayinlarken, TCMB reel sektor gliven endeksi ile imalat sanayi kapasite
kullanim oranlarini agikladi. Diin Borsa istanbul gdsterge 100 endeksi %0,2 yiikselirken, gosterge 30

endeksi glini %0,1 dlsusle tamamladi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,5

deger kaybetti. Kisa vadeli tahvil faizleri ve (lke risk primi yiikseldi.

Yeni giine kiiresel risk istahi kinilgan bir baslangi¢ yapti. Makroekonomik veri akisi sakinken,
piyasalar bu hafta iginde agiklanacak buyik teknoloji sirketi bilangolarini bekliyor. Gliniin ilerleyen
saatlerinde ABD’den Subat ayi konut fiyat endeksi, Nisan ayi tiketici gliven endeksi ile Mart ayi yeni

ev satislari takip edilecek. Yurtiginde ise dGnemli bir makroekonomik veri akisi bulunmuyor.

Déviz Kurlarinda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Liras1 B o MSCl Tirkiye [0 |
Dolar Endeksi 1,0%
Euro/Dolar 0,5%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,4%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,2% MSCI GOU Avrupa 0,1%

MSCI Avrupa 0,5%

MSCl Diinya 0,1%

Dolar/Rus Rublesi 0,1% MSCI Kuzey Amerika 0,1%
Dolar/Japon Yeni 0,1%
MSCI Latin Amerika -0,2%
Dolar/Meksika Pesosu 0,0%
JP Morgan GOU Endeksi -0,1% Mscl ou RO

Dolar/Brezilya Reali -0,3% MSCI Asya Pasifik -0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Nisan 104,0 104,2
ABD Yeni Konut Satiglari (bin adet) Mart 630 640

Kaynak: Bloomberg, TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) Nisan’da tahminlerin hafif lizerinde geldi. Mart ayinda 93,2 olan Ifo Nisan’da 93,4 degerini
almasi yoniindeki tahminleri asarak 93,6’ya yiikseldi. Beklentiler alt endeksindeki zayiflamaya karsin, mevcut durum alt endeksindeki

glcll sonuglar genel Ifo’yu yukari tasidi.

Nisan ayi sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi kapasite ‘
Iktisadi Faaliyet Kollarinda Guven Endeksleri (2021 Ocak=100)
kullanim  orami  ekonomik aktiviteye dair ayrisan 125 —malat Hizmet emmmmmPerakende —emsingaat
performanslar kaydettiler. Mevsimsel etkilerden arindirilmis 120
verilere gore, Mart ayinda 104,1 olan reel sektor giiven endeksi 115
Nisan’da 105,1’e yiikseldi. Mevcut durum ve geg¢mise yonelik 4
alt endeksler karigik bir goriinti verseler de gelecege iliskin |,
beklentilerde genel olarak pozitif bir tablo ortaya ¢ikt. imalat 100

sanayi kapasite kullanim orani ise Mart ayindaki %74,2’den o

Nisan’da %75,6’ya c¢ikti. Ayni donemde hizmet sektorld giliven 0

endeksi 116,8’den 118,1’e ¢ikarken, perakende giiven endeksi a My My wn & B e My My wem & & 6=
g . . . Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

117,7’den 116,2’ye geriledi. Son U¢ aydir gerileyen insaat

sektorli giiven endeksi ise Nisan’da 0,1 puan disusle 88,4’e gekildi. Alt endeksler bu (¢ faaliyet kolunda mevcut durum ve gegmise

yonelik ivme kaybina karsin gelecek doneme iliskin beklentilerdeki toparlanmayi gdsterdiler.

Sirket ve Sektor Haberleri

iskenderun Demir ve Celik, deprem oncesi iiretim seviyelerine ulastiklarini duyurdu. Sirket yaptigi KAP duyurusunda kademeli ve

kontrollu bir sekilde Gretime baslanmis oldugunu, sigorta ekspertiz ve hasar tespit ¢calismalarinin ise stirdiglni belirtti.

Hububatta giimriik vergisi %130'a cikarildi. Resmi Gazete'de yayimlanan karara gére Bosna Hersek ve Singapur harig tlkelerden
yapilan hububat ithalatinda glimriik vergisi 1 Mayis itibariyla %130 olacak. Singapur'dan yapilan ithalat igin vergi orani %16,2 olurken
Bosna Hersek'ten yapilan hububat ithalatindan vergi alinmiyor. Karar kapsamindaki Uriinler arasinda adi ve kizil bugday ve durum

bugdayi, mahlut, cavdar, yulaf, beyaz ve maltlk arpa, misir ve dari bulunuyor.

Togg ve Farasis Energy’nin ortak girisimiyle kurulan Siro'nun Gemlik'teki batarya iiretim fabrikasinin temel atma téreni gergeklesti.
Torene katilan Cumhurbagskani Recep Tayyip Erdogan, tesisin 7 bin kisiye istihdam saglayacagini ve 10 yilda GSYH’ye 30 milyar euro,
cari agigin azaltilmasina 10 milyar euro katkida bulunacagini belirtti. Térende konusan Togg Genel Miidiri ve Siro Yonetim Kurulu
Bagkani M. Gircan Karakas ise batarya hiicre laboratuvarini 2023 sonu itibariyla devreye almayi planladiklarini séylerken, batarya

Gretimi igin 2026 yilini hedeflediklerini ifade etti.

Mart ayinda Tiirkiye genelinde kiralik konutlarin metrekare fiyat yillik %157 artis gosterdi. Bahgesehir Universitesi Ekonomik ve
Toplumsal Aragtirmalar Merkezi'nin (BETAM) yayinladigi Kiralik Konut Piyasasi Gériinimi raporuna gére Istanbul'da artis %127
seviyesinde gerceklesirken Ankara'da %199 ve izmir'de %186,5 oldu. Rapora gére deprem bélgesindeki bazi illerde ise kiralar
gectigimiz iki ay icerisinde iki katina yaklasti. En fazla ayhk degisim %93,2'lik bir kira artisi ile Malatya da gozlendi. Onu %88,9 ile

Kahramanmaras ve %79,1 ile Hatay takip etti.
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Diisiik ve orta gelirli lilkelerde enerji gegisi, elektrik sektoriu altyapisinda
benzersiz bir genisleme ve doniisiim gerektirecek. Diinya Bankasi tarafin-
dan yayimlanan “Scaling Up To Phase Down: Financing Energy Transition in
the Power Sector” raporuna gore, elektrik sektériinde beklenen bu degisim
yenilenebilir enerji ve enerji verimliliginin artirlmasini ve kémur yakith
elektrik Gretiminin kademeli olarak azaltilmasini gerektirecek. Rapor, 6nii-
muzdeki on yilda Banglades, Gana, Fas ve Vietnam'da gilines enerjisi kapa-

sitesinin iki ila U¢ katina gikmasi gerektigini belirtiyor. Bununla birlikte,

Banglades, Misir, Urdiin, Fas, Tiirkiye ve Vietnam'daki kara ve deniz riizgar

enerjisi kapasitesi kurulumunda da benzer bir biyime ihtiyacina isaret

ediyor. Rapor, Turkiye'de talep artis hizini yariya indirebilecek enerji verimliligi yatirimlarinin, yillik 1,3 milyar dolar tasarruf saglayaca-
gin1 ve dekarbonizasyon maliyetini %20 azaltacagini belirtiyor. Hem 2030 yilina kadar uygun fiyatli, gtivenilir, stirdiirilebilir ve modern
enerjiye evrensel erisimi saglama hedefleriyle hem de 2015 Paris Anlasmasi’yla tutarl bir adil gegisi finanse etmek icin gelismekte
olan ulkelerin bugtin yaptiklarindan ¢ok daha fazla yatinm yapmasi gerektigini isaret eden rapor, Cin harig diisiik ve orta gelirli Glkele-
rin elektrik sektord yatirnmlarinin 2016-2020 donemindeki ortalama 240 milyar dolardan 2030 yilinda 1 trilyon dolara ¢ikmasi gerekti-

ginin altini giziyor.

ABD Baskani Joe Biden, ABD’nin Yesil iklim Fonu’na (GCF) 1 milyar dolar saglayacagini duyurdu. 2023 Biiyiik Ekonomiler Enerji ve
iklim Forumu’nda konusan Biden, Brezilya’nin ormansizlasmayi 2030’a kadar sonlandirma hedefini desteklemek icin Amazon Fonuna
ve diger iklim degisikligi ile ilgili aktivitelere 6niimuzdeki 5 yil icinde 500 milyon dolar vermek igin Kongre’den istekte bulunacagini
acikladi. Atmosferde mevcut olan karbonu yonetebilmek igin dogrudan havadan yakalama teknolojilerine yapilan yatirimlarin, atmos-
ferdeki karbonu azaltmakla kalmadigi, ayni zamanda diinya gapinda iklim teknolojilerinin fiyatini %50’ye kadar azaltabilecegini vurgu-

lad.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



