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I Guindem

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Makroekonomik veri
akisinin piyasalara etkisi sinirh kalirken, teknoloji sirketlerinin beklenti altinda gelen
bilango verileriyle risk istahi bir miktar geriledi. Almanya’da Nisan ayinda is alemi
giiven endeksi genele yayilan bir artis gésterdi. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 6
baz puan yikselisle %4,65, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 8 baz puan artisla %2,59
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 yukselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %1,5 yikselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi yataya
yakin seyretti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,5 gerilerken, Avrupa igin
referans dogal gaz fiyat %1,1 artis gosterdi. Altinin ons fiyati %0,3 geriledi ve Bitcoin
%3,5 dislsle 64 bin 36 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Nisan ayi
imalat sanayi kapasite kullanim oranlar ile sektérel giiven endeksi verileri
yayimlanirken, sonuglar karisik bir tablo ¢izdi. TCMB de Subat ayi kisa vadeli dis borg
istatistiklerini acikladi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings’in
Tirkiye konulu ¢evrimici panelinde temel politika zorlugunun enflasyon oldugu ifade
edilirken, para politikasinin sikilastiriimasini  desteklemek igin maliye politikasi
ayarlamasinin gerekli oldugu belirtildi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri
diin giinii sirasiyla %0,8 ve %0,9 yiikselisle kapatt. Ulke risk primi gerilese de uzun
vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde sinirli bir artig goriildi. TL, dolar ve euro esit agirlikli

sepet kur karsisinda yataya yakin seyretti.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle karigik bir seyir izliyor. Japonya’da lkenin para birimi yen,

dolar karsisinda son yillarda gorilen en diisik seviyelere geriledi ve piyasalarin kura miidahale edilecegi yoniindeki

beklentisi artti. Bugiin kiresel tarafta ABD ilk ceyrek dncu blylime rakamlari yayimlanacak. Yurtiginde ise TCMB Para

Politikasi Kurulu faiz kararini agiklayacak.

Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) genele yayilan bir artis gosterdi. Mart ayinda 87,9 degerini alan endeks

Nisan’da beklentileri asarak 89,4 seviyesine ylkseldi. Endeksin alt kirilimlarina bakildiginda da genele yayilan bir artis

gorildi. Mevcut durum alt endeksi 88,1’den 88,9’a, beklenti alt endeksi de 87,7'den 89,9’a yikseldi.

Nisan ayi sektoérel giiven endeksleri ile imalat sanayi
kapasite kullanim orani ekonomik aktiviteye dair
karisik  sinyaller verdiler. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis verilere gore, Nisan ayinda reel sektor
giiven endeksi 103,5’te sabit kaldi. imalat sanayi
kapasite kullanim orani Mart ayindaki %77,2’den
Nisan’da %77,0’a geriledi. Ayni dénemde perakende
sektori gliven endeksi 113,3’ten 115,5'e
toparlanirken, hizmet sektori giiven endeksi 120,4’ten
117,1’e geriledi. insaat sektérii giiven endeksi ise

88,6'da yatay seyretti.
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May Tem  Eyl

TCMB Subat ayi kisa vadeli dis borg istatistiklerini agikladi. Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku Subat sonu itibariyla

bir dnceki aya gore yaklasik 1,2 milyar dolar gerileyerek 173,6 milyar dolara indi. Orijinal vadesine bakilmaksizin

vadesine 1 yil veya daha az kalmis dis borg stoku ise Subat ayi itibariyla 227,5 milyar dolar olarak gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Enka insaat, Tiipras ile bir sozlesme imzaladi. izmit ve izmir Rafinerileri icin Propilen Splitter Projesi kapsamindaki

sozlesmelerin toplam bedeli 175 milyon dolar oldu. Projelerin 32 ayda tamamlanmasi bekleniyor.

Konut fiyatlari Subat 2024'te ayhk %2,2 artti. Yillik
artis ise bir ay Onceki %68,0 seviyesinden %58,3
seviyesine geriledi. Konut fiyatlarindaki yillik degisim
Eylil 2022'de ulastigi %189,1 zirvesinden bu yana
gerilemekte. Mevsimsel etkilerden arindirilmis ayhk
degisimin Ug aylik egilimi ise konut fiyatlarindaki reel
degisimin son (¢ aydir negatif bodlgede oldugunu
gosteriyor. Reel degisim -%3,6 ile Ekim 2018'den bu
yana en dusik seviyesinde kaydedildi. Bu degisim
Ankara ve izmir'de -%3,1 seviyesinde gerceklesirken,

istanbul'da -%4,3 seviyesine ulast.
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Sirket ve Sektor Haberleri

TUIK, 4. ceyrege ait hanehalki yurt ici turizm istatistiklerini agiklad\. ilgili ddnemde 9,62 milyon kisi seyahate cikarken,
toplam seyahat sayisi bir dnceki yila goére %32,0 artarak 11,51 milyon olarak gergeklesti. Geceleme sayisi yillik %30,1
yukselerek 77,47 milyon oldu. Seyahat harcamalar 4. geyrekte yillik %140,0 buyudi ve 45,73 milyar TL oldu. 2023 yili
genelinde toplam seyahat sayisi %17,5 artarak 61,46 milyon olurken, geceleme sayisi %10,9 biiytiyerek 473,1 milyona

ulasti. Seyahat harcamalari %101,0 yikselerek 229,80 milyar TL oldu.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2024 yili ikinci ¢eyregine iliskin Dogal Gaz Raporu’nu yayimladi. Rapor 2022 yilinda
yasanan dogal gaz arz sokunun ardindan, 2023 yilinda kademeli bir dengeleme siirecine giren piyasalarin 2024 yilinin
ikinci ceyreginde mevsim normallerinin disinda iliman gecgen kis hava kosullari, iyilesen arz temelleriyle birlikte istikrarli
kaldigini belirtiyor. Rapora gore ihmlh gegen ilk geyregin ardindan IEA’nin daha 6nce %2,5 olarak agikladigi 2024 yili
kiresel dogal gaz talebi biyime tahmini %2,3 olarak revize edilirken, 2023-2024 kisinda dogal gaz tiketiminin yillik
bazda %2 arttigi belirtiliyor.

Avrupa Parlamentosu (AP) Avrupa Birligi’nin (AB) Enerji Sarti An-
lasmasi’'ndan g¢ekilmesine onay verdi. AP’de kabul edilen ¢ikis kara-
ri ile 6zellikle fosil yakit Greten enerji sirketlerinin yatinmlarina za-
rar veren politikalar sebebiyle hilkimetlere dava agmasinin ve iklim
degisikligi ile miicadelenin baltalanmasinin 6niine gecilmesi he-
defleniyor. AP’nin anlagsmadan c¢ikis ¢alismalarina 6nciilik eden AB

Milletvekili Anna Cavazzini oylamanin AB icin dogru yonde atilmis

blylk bir adim oldugunu soyleyerek artik fosil yakit sirketlerinin

tutarh bir iklim korumasinin éniinde duramayacagini vurguladi.

Elektrik depolama sistemleri 2023 yilinda kiiresel ¢capta en hizli biiyiiyen enerji teknolojisi oldu. IEA tarafindan yayim-
lanan “Piller ve Glvenli Enerji DonlUsimi” raporu, 2023 yilinda kiresel ¢capta 42 gigavat (GW) pil depolama kapasitesi-
nin devreye girdigine isaret ederken, 14 milyon yeni elektrikli aracin etkisiyle elektrikli araglarda pil kullaniminin yillik
bazda %40 arttigini belirtiyor. Raporda, 2010'dan bu yana maliyetleri %90 oraninda azalan lityum-iyon pillerin daha yik-
sek enerji yogunluklari ve daha uzun émiuirleri sayesinde son on yilda alternatiflerini geride birakthgi ifade ediliyor. Pil
depolama teknolojilerinin elektrik gtivenliginin gliclenmesine yardimci oldugunu ifade eden rapor, artan pil talebinin

karsilanmasi igin kritik mineral tedarikinin zamaninda artirilmasi gerektigine isaret ediyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



