Gundem

25 Nisan 2025

Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yikselisle tamamladi. Basinda cikan
haberlere gore, Cin yonetimi tibbi ekipman ve endistriyel kimyasallar dahil olmak Gzere
bazi ABD Urlnlerinin ithalatina uyguladigi glimrik vergisini askiya almayi dusiliniyor.
ABD Merkez Bankasi (Fed) lyesi Christopher Waller tarifelerin is glici piyasasinda
olumsuz etkileri gorilirse faiz indirimlerini destekleyecegini ifade etti. Bir diger Fed
Uyesi Beth Hammack da ekonominin yoniine dair ikna edici veriler gelmesi halinde
Fed’in Haziran ayinda faiz konusunda harekete gegebilecegini séyledi. ABD’de beklenti
Ustli gelen bazi teknoloji sirketlerinin bilango verileri de risk istahini destekledi. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) yesi Philip Lane, ticaret geriliminin Euro Bolgesi'nde resesyona
yol agmasini beklemedigini sdyledi. ABD’de ikinci el konut satislari Mart ayinda beklenti
altinda gergeklesirken, Almanya’da Ifo is iklimi gliven endeksi Nisan’da tahminleri ast.
ABD 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan dislsle %4,31, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz
puan gerilemeyle %2,47 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,5 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksinde %1,6 yiikselis gorlldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %0,7 gerilerken,
Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,8 disls kaydedildi. Altinin ons fiyatt %1,8
yukseldi ve Bitcoin %0,2 disusle 93 bin 495 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Diin aciklanan Nisan
ayl imalat sanayi kapasite kullanim orani ile sektorel gliven endeksi verileri aktiviteye
dair yavaglama sinyaller verdi. TCMB Subat ayi finansal kesim disindaki firmalarin net
déviz pozisyonu verilerini yayimladi. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin
glini yukselisle kapatti. TL, dolar ve euro esit agirhkli sepet kur karsisinda deger

kaybetti. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde hafif yiikselis gorildii.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. ingiltere’de perakende satislar

Mart ayinda beklentilerin izerinde geldi ve aylik bazda %0,4 artis kaydetti. Yurtiginde ise
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

bugiin TCMB Nisan ayi sektorel enflasyon beklentilerini yayimlanacak. Ayrica, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu

S&P’nin piyasalar kapandiktan sonra Tiirkiye kredi notu degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor.

ABD’de ikinci el konut satislari Mart’ta beklenti altinda kaldi. ikinci el konut satislari Mart ayinda aylk bazda %5,9

gerilerken, yilliklandirilmis konut satislari 4,0 milyon seviyesinde gerceklesti.

Almanya’da Ifo is iklimi gliven endeksi Nisan’da tahminleri agti. Endeks Nisan ayinda 86,7’den 86,9’a yukseldi. Mevcut

kosullar alt endeksinde artis, beklenti alt endeksinde ise hafif gerileme goruldi.

Nisan ayi sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2024 Ocak=100)
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Kaynak: TOIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

88,9'dan 85,1’e ve 113,4’ten 110,6’ya geriledi.

TCMB finansal kesim disindaki firmalarin Subat ayi net doéviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna goére, bu firmalarin bir
Onceki aya gore doviz cinsi varliklarinda 0,7 milyar dolar dustis gergeklesirken, déviz cinsi ylikiimliliklerinde yaklasik 6,6
milyar dolar artis oldu. Boylece toplam doviz agik pozisyonu 148,1 milyar dolardan 155,4 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli

doviz fazla pozisyonu 12,1 milyar dolardan 7,9 milyar dolara geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Ziraat Bankasi, 1,75 milyar dolarlik siirdiiriilebilirlik temali sendikasyon kredisi temin etti. islem kapsaminda banka 850
milyon dolar ve 789 milyon euro olmak Uzere iki dilimde fonlama saglarken gecen yilki sendikasyon kredisini %104
oraninda yenilemis oldu. Elde edilen kaynak dis ticaretin finansmani, strdurilebilir tarim projeleri ve reel sektor

yatirimlarina yonlendirilecek.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



