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Kiiresel piyasalarda risk istahi diin bir miktar toparlandi. Makroekonomik veri
takviminin sakin oldugu din, riskli varliklarda ihmli bir toparlanma yasandi. Jeo-
politik gelismelere yonelik haber akisi karisik bir tablo ortaya koyarken, ABD
Merkez Bankasi (Fed) lyelerinin mesajlari enflasyonist kaygilarin ve faizlerin
hafif gerilemesine yol act. Fed Uyesi Lael Brainard arz sikintilarinin asilmasi
sonrasli kisa vadeli fiyat baskilarinin azalacagini 6ngériirken uzun vadeli beklen-
tilerinin gok iyi bir sekilde capalandigini séylerken, Fed Uyelerinin enflasyonun
hedefin Ustline ¢itkmasi durumunda tekrar asagl indirecek araglara ve tecriibe-
ye sahip oldugunu belirtti. Fed Uyesi James Bullard varlik alimlarini azaltma za-
manlamasinin 6nimiizdeki aylarda giindeme gelecegini belirtse de o noktaya
heniiz gelinmedigi sdyledi. Bir baska Fed Uyesi Raphael Bostic enflasyonun uzun
bir stire yiksek kalmasini beklemedigini vurguladi. Bu haber akisi altinda ABD
10 yillik tahvilinin faizi %1,63’ten %1,61’e inerken, dolar hem gelismis diger
hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi. Gelis-
mekte olan ekonomilerin hisse senetleri gerilerken, MSCI diinya endeksi dind
yiikselisle tamamladi. Altin fiyatlari yatay kapanirken, ham petrol fiyatlari iran

ile nukleer gérigmelerin etkisinin sinirl kalmasiyla %3,0 ylkseldi.

Yurtigi finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. Makroekono-
mik veri takvimi sakinken, Hazine’nin yurtigi piyasalarda yaptigi tahvil ihraglar
takip edildi. Bu ortamda, Borsa Istanbul 100 endeksi yatay kapanirken, géster-
ge 30 endeks sinirh yiikselis kaydetti. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet karsi-
sinda %0,2 deger kazandi. Ulke risk primi, dolar cinsi tahvil ve TL cinsi uzun va-
deli faizlerdeki sinirli gerilemeye karsin kisa vadeli faizde yikselis stirdii. Bu sa-
bah Resmi Gazete’de yayimlanan karara gore, Merkez Bankasi Bagkan Yardim-

cisi Oguzhan Ozbas gérevden alinirken, yerine Prof. Dr. Semih Tiimen atandl.

Yeni giine kiresel piyasalar diinden kalan egilimle pozitif bir baslangi¢ yapti.
Bu sabah agiklanan veriler 2021 ilk gceyrekte Almanya’nin dnci hesaplamalarin
altinda performans sergiledigine isaret etti. Giinlin ilerleyen saatlerinde jeopoli-
tik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak Avrupa Birligi Lider-
ler Zirvesi’'nden yansimalar, Mayis ayi Almanya is diinyasi gliven endeksi ve
ABD tiiketici giiven endeksi takip edilecek. Yurticinde Hazine 1 yil vadeli sabit
kupon 6demeli ve 7 yil vadeli degisken faizli tahvil ihraglari yapacakken, Mayis

ayl reel sektor gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani yayinla-
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Hisse Senetleri Seviye Gﬁflfik A,y_ I'!( il Sum:f‘? SOl
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,452 0.0% 6.4% -1.7%
BiST-30 1,526 0.3% 7.3% -6.7%
XUSIN 2,691 0.2% 6.6% 15.0%
XBANK 1,181 -0.4% 8.1% -24.2%
. Gunliik Ayhk Yil Sonuna Gére
SSEVE Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.3786 -0.3% 1.3% 12.7%
Euro/TL 10.2467 -0.1% 2.4% 12.8%
Sepet Kur* 9.3127 -0.2% 1.8% 12.8%
Euro/Dolar 1.2215 0.3% 1.1% 0.0%
Dolar/JPY 108.74 -0.2% 0.6% 5.3%
DXY 89.8440 -0.2% -1.2% -0.1%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR -2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.35% 18.29%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.21% 18.24%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.54% 6.56%
ABD - 10 yillik tahvil 1.61% 1.63%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
16 Ocak 2023 5.500% 102.63 3.83%
23 Ocak 2025 6.000% 101.63 5.50%

Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1881.1 0.0% 5.7% -0.8%
Reuters/Jefferies CRB* 2135 1.0% 2.5% 21.0%
Brent (Dolar/varil) 68.5 3.0% 3.3% 32.2%
Dogalgaz (TL/stdm3) 29 -0.7% 3.4% 13.7%
* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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nacak. Turk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiresel egilimler ve ekonomi digi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabilecegi

ongoriluyor.

Almanya ekonomisi 2021 ilk ceyrekte dncii hesaplamalarin altinda performans sergiledi. Ulkenin gayri safi yurtici hasilasi (GSYH) bir 6nceki

déneme gore %1,7 olan 6ncu hesaplamalarin hafif 6tesinde %1,8 daralirken, yillik bazda ekonomi %3,4 oraninda kiiguldd.

Hazine yurtici piyasalardan diin iki tahvil ihraciyla rekabetci olmayan teklifler dahil 8,4 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi. 1 Ekim 2025
vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin yeniden ihracinda bilesik faiz %18,9 ile dnceki ihragtaki %18,62'nin lizerinde gergeklesti. 19 Agustos 2026

vadeli ve ilk kupon 6demesi %4,8 olan TLREF’e endeksli tahvilin ilk ihracinda ortalama kupon 6demesi %4,99 seviyesinde olustu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Kiiltiir ve Turizm Bakanhgi, Nisan ayina iligkin sinir giris istatistiklerini agikladi. Buna Yabana Turist Girisleri Gériiniimii
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Buna gore buzdolabi, gamasir makinesi, bulasik makinesi, firin, derin dondurucu ve
kurutucudan olusan alti ana Griin grubunda yurtigi satislar yillik %54 yikselisle 844 bin adet olurken, ihracat %176 artisla 2,34 milyon adet

olarak gercgeklesti. Ayni donemde lretim %166 artis kaydederek 3 milyon adet oldu.
Pamuk, Resmi Gazete'de yayinlanan teblig ile ihraci kayda bagh mallar listesine dahil edildi.

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Adil Karaismailoglu, 2023'te yatinnmlardaki demir yolu oranini %60'a, demir yolu agini ise 16 bin 675 kilomet-
reye ¢ikarmayi hedeflediklerini bildirdi. Bakan Karaismailoglu, mevcut durumda yolcu tasimaciliginin %1,3'Un{ olusturan demir yollari payini
2023 yilinda %5'e yiikseltmeyi hedeflediklerini agikladi. 2020 yili sonu itibariyla demir yoluyla tasinan yik miktarinda bir dnceki yila gére %35
artis yasandigini belirten Bakan Karaismailoglu, demir yolu tagimacilig§inda 25 adet lojistik merkezde toplam 14,8 milyon metrekarelik alanda,

60,6 milyon ton tasima kapasitesi olusturmayi planladiklarini ifade etti.

Kimlik belgesi olmayan atik Tiirkiye’ye girmeyecek. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum yaptigi agiklamada, 2021 yilinin basinda karisik
plastik atik ithalatini tamamen yasakladiklarini ve ithal edilen dénustirdlebilir ham maddeler igin kimlik belgesi diizenlenmesini zorunlu hale

getirdiklerini belirtti.

2021 yilinda bir YEKA GES yarismasi daha yapilacak. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez yaptigi agiklamada, 2021 yili iginde 1.000
megavat (MW) gilinese dayali kaynaklardan kapasite hakki igin yeni bir Glines Enerjisine Dayali Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari ve Baglant
Kapasitelerinin Tahsisine iliskin Yarisma (YEKA GES) yapilacagini séyledi. Bakan Dénmez ayrica, riizgar enerjisi alaninda 2.000 MW kapasite
icin de YEKA RES yarigmalarinin diizenlenecegini agikladi. Bununla birlikte, Karadeniz’de kesfedilen dogal gaz hakkinda da degerlendirmelerde
bulunan Bakan Donmez, Sakarya Gaz Sahasi’'nda 2023 yilinda Uretime baslanacagini ve 2027-2028'lerde maksimum Uretim seviyesine ulasila-

cagini ifade etti.

YEKA GES-3 yarismalarinin beginci giiniinde 200 MW kapasite tahsisi yapildi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi tarafindan dizenlenen 15
yarismadan 3’UnU Kalyon Holding istiraklerinden HMN Enerji kazandi ve 45 MW kapasite hakkina sahip oldu. Yarismalarin besinci giiniinde
gerceklesen yarismalar arasinda verilen en disik fiyat teklifi Diyarbakir-1 bolgesi igin verilen kilovatsaat basina 19,7 kurus oldu. Bugiinki ya-
rismalar ile birlikte simdiye kadar 34 ayri bolgede 460 MW kapasite hakki saglanmis oldu. Yarismalarin altinci gliniinde 190 MW kapasite tah-

sisi yapilacak.
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Vadeli Gaz Piyasasi (VGP) 2021’in son geyreginde agilacak. EPIAS Yonetim Kurulu Baskani Abdullah Tancan yaptigi degerlendirmede, Vadel
Elektrik Piyasasi'ni 1 Haziran’da faaliyete gegirmeyi planladiklarini belirtirken VGP’yi yilin son g¢eyreginde agmayi hedeflediklerini ifade etti.

VGP ile fiyat belirsizliginden kaynaklanan risklerin bertaraf edilmesi, piyasa ongorilebilirligi, derinlik ve likiditenin artirilmasi hedefleniyor.

Avrupa'da komiirden elektrik iiretimi kaynakli hava kirliligi raporu yayinlandi. Ember'in yayinladigi analiz, Avrupa'da komurden elektrik tire-
timi kaynakli hava kirliliginin en yiiksek oldugu tlkeleri ortaya koyuyor. Ulke &lceginde gerceklestirilen siralamada Tiirkiye ve Ukrayna, tim

kirletici turlerinde ilk Gg sirada yer aliyor. Almanya ve Polonya ise azot kirliligi agisindan Ust siralarda kendisine yer buluyor.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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