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I Guindem

Diinii kirillgan tamamlayan kiiresel risk istahi yeni giinde karigik seyrediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii kirllgan bir seyirle tamamladi. Belli basl ekonomilerde satin

alma yoneticileri endeksleri (PMI) beklentilerin altinda kalarak diinya blyumesindeki ivme kaybini
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Giinliik Degisimler

teyit etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde Temmuz toplantisinda 50 baz Dolar/TL BIST 100
puanlik faiz artinmi konusunda mutabakat olmadigini soylerken, faiz artirnmlari konusunda acele 1609 & L0% 235 ¥ 0%
etmelerine gerek olmadigini ve resesyonun baz senaryolari olmadigini ekledi. Ote yandan, ECB S~ 10V
liyesi Robert Holzmann 50 baz puanlik bir faiz artiriminin mantikh olabilecegini belirtirken, bir baska 2736 A 28bp U A Mbp
ECB Ulyesi Martins Kazaks 50 baz puanlk bir artirrm segeneginin goz ardi edilemeyecegini ve

DXY MSCI Diinya

Temmuz’'un ardindan Eylil ve 2022 son geyrekte de artirimlarin olabilecegini soyledi. Bununla
birlikte, jeopolitik belirsizliklere dair haber akisi riskli varliklarda zayif bir seyre yol ag¢h. Bu
gelismeler 1s1giInda MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,7, MSCI diinya hisse
senedi endeksi %0,8 geriledi. Brent tipi ham petroliin varil fiyah %0,1, altin fiyatt %0,7 artis
kaydetti. Glvenli liman arayisi ile ABD 10 yillik tahvil faizi 11 baz puan gerileyerek %2,75’e indi.
Ancak dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri

karsisinda sinirli da olsa gli¢ kaybetti.

Tiirk finansal varliklar genel olarak kiresel egilimlerle uyumlu hareket etti. Mart ayi itibariyla
2021 sonuna gore net uluslararasi yatirirm pozisyonu bir miktar iyilesirken, Hazine iki ihragla
toplamda 13,6 milyar TL i¢ borglanma gergeklestirdi. Kiiresel egilimlerle uyumlu olarak Borsa
istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,2 ve %0,5 gerilerken, ilke risk primi ve tahvil faizleri

yukseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet karsisinda %1,2 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar karisik bir baglangi¢ yapti. Haber ve veri akisi sinirliyken, biyime
kaygilari ve Cin’de salgina bagl kisitlamalara dair endiseler risk istahini sinirliyor. Bununla birlikte,
Yeni Zelanda Merkez Bankasi (RBNZ) beklentiler dahilinde para politikasi faizini 50 baz puan
artirarak %2,00’a cikardi. Gilinin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek

olarak ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) son toplantisina ait tutanaklar ve ABD’de Nisan ayi dayanikli

1019 ¥ -0.2%
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113.6 & 0.1%

2680 ¥ -0.8%

ABD 10
275 W -ibp

Karbon (ton, €)
813 A 4.1%

Not: Veriler bir dnceki islem glint kapaniglarini baz

almaktadir.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket

MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

I .
Euro/Dolar 0% MSCl Avrupa 0.5%
Dolar/Brezilya Reali 0.1%
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% MSd Dinya 08%
Dolar/Meksika Pesosu 0194 MSCl Kuzey Amerika 0.9%
Dolar Endeksi -0.2% MSCI GOU Avrupa -1.0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.5%
MSCI Asya Pasifik -1.6%
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.7%
Dolar/Japon Yeni 0.8% MSCI Latin Amerika -1.6%
Dolar/Rus Rublesi -1.0% MsCl 60U -1.7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem  Piy.Beklentisi Onceki
ABD Dayanikli Mal Siparisleri (aylik degisim) Nisan %0,6 %1,1
ABD FOMC Toplanti Tutanaklari Mayis

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

mal siparisleri izlenecek. Yurticinde giindem sakinken, Tirk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi

gelismelere yonelik haber akisinin 6nemli olabilecegi dusunltyor.

Gelismis ekonomilerde PMI Mayis ayi 6n sonuglari beklentilerin altinda kalarak yavaslamay teyit etti. ABD’de imalat sanayi PMI
Nisan ayindaki 59,2’den Mayis’'ta 57,5’e, hizmet sektori PMI 55,6’dan 53,5’e geriledi. Ayni dénemde Euro Bolgesi’nde imalat sanayi
PMI 55,5’ten 54,4’e, hizmet sektér PMI 57,7’den 56,3’e indi. Bolge iginde ise Almanya’nin sonuglari beklentilerin tizerinde gelse de
Fransa’da yavaslama tahminlerin 6tesine gecti. ingiltere’de ise imalat sanayi PMI 58,9’dan 51,8’e, imalat sanayi PMI 55,8’den 54,6’ya

geriledi.

Net uluslararasi yatinm pozisyonu (UYP) yukiimliliiklerdeki gerileme ilk ceyrekte iyilesti. TCMB verilerine gore, Tirkiye’'nin yurt disi
varlklari, 2021 yil sonuna kiyasla %2,5 oraninda azaligla 286,5 milyar dolar, yukimlilikleri ise %1,7 oraninda azaligla 514,0 milyar

dolara indi. Boylece net UYP 2021 sonundaki -228,8 milyar dolardan -227,5 milyar dolara iyilesti.

Hazine 9 ay vadeli iskontolu bono ve 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihrag etti. iskontolu bonoda ortalama bilesik faizi %24,73

olurken, TUFE’ye endeksli tahvilin ortalama bilesik reel faizi -%3,04 seviyesinde gerceklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Argelik hisse alim programinin biiyiikliigiinii 6 milyar TL artirma karari aldi. Sirket gecen yil Temmuz ayindan bu yana 3 milyar TL
tutarinda hissesini borsadan geri aldigini belirterek, hisse alimlarina devam edebilmek igin 6 milyar TL tutarinda yeni bir program

baglatilmasi karari aldi.

Tiirk Eximbank, siirdiirilebilirlik baglantih sendikasyon kredisi temin etti. 1 yil vadeli islem ile 504 milyon euro ve 206 milyon dolar
olmak Uzere toplam 700 milyon euro tutarinda kaynak saglandi. Bankadan yapilan agiklamada ihracatin finansmaninda kullanilacak
kredinin strdirilebilirlik performans kriterleri olarak belirlenen, bankanin karbon emisyon miktarinin azaltilmasi ve yenilenebilir
enerji kullaniminin toplam elektrik tiketimindeki payinin artirilmasi kriterlerine ulasiimasi durumunda, sendikasyon kredisinin

maliyetlerinde iyilesme gergeklesecegi ifade edildi.

Kiiresel ham gelik liretimi Nisan ayinda %5,1 azaldi. Diinya Celik Birligi'nin agikladigi Nisan ay1 ham celik tGretim verilerine gore, Nisan
ayl kiiresel ham celik Gretimi bir 6nceki yilin ayni donemine goére %5,1 azalarak 162,7 milyon tona geriledi. Cin'in Uretiminin %5,2

azalarak 92,8 milyon tona distigiu dénemde Turkiye'nin ham celik Gretimi %1,6 artarak 3,4 milyon tona yikseldi.

Tiirkiye Elektrik iletim A.S. (TEiAS), TL s6zlesmelere ek fiyat farki imkani getirdi. Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemeye gére, 1
Temmuz 2021 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasinda (bu tarihler dahil) gergeklestirilen sézlesmelerde, ihale dokiimaninda fiyat farki
verilmesine iliskin hikiim bulunup bulunmadigina bakilmaksizin, 1 Temmuz 2021 ile 30 Kasim 2021 tarihleri arasinda (bu tarihler
dahil) ihalesi yapilan islerde ihale tarihinin (son teklif verme tarihi) icinde bulundugu aya ait endeks kullanilacak. 1 Temmuz 2021
tarihinden 6nce ihale edilen islerde ise 2021 yili Haziran ayina ait endeks temel endeks olarak kabul edilerek ve so6zlesme fiyatlar

kullanilarak yiiklenicinin bagvurusu lizerine s6zlesmesine gére hesaplanan fiyat farkina ilave olarak ek fiyat farki verilebilecek.

Riizgar ve giines enerji kaynaklarinin kullanimi enerji ithalatinda 7 milyar dolarlik tasarruf sagladi. EMBER tarafindan yapilan bir
analize gore, Tirkiye'de rizgar ve glinesten elektrik liretimi sayesinde enerji ithalatinda son 12 ayda 7 milyar dolarlik tasarruf yapildi.
Kiresel piyasalarda dogal gaz fiyatlarinin son bir yilda 7 kattan fazla artis gosterdigine isaret eden analizde, Mayis 2021-Nisan 2022
doneminde rizgar ve glines enerjisi santralleri tarafindan Uretilen 46,3 teravatsaatlik elektrigin enerji ithalatini 6nledigi belirtildi.
Bununla birlikte analize gore, gelecek aylarda dogal gaz fiyatlarinin ayni seviyede kalmasi durumunda Tirkiye'de riizgar ve glinesin

her ay yaklasik 700 milyon dolar tasarruf saglamasi bekleniyor.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kalkinma Gilindemi
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirt Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



