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I Guindem

Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kuresel riskli varliklara yonelik talep zayif seyrini din de sirdirdii. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, borg limiti sorunu nedeniyle ABD'nin kredi notunu negatif izlemeye
alirken, ABD Hazine Bakani Janet Yellen Hazine'nin nakdinin 1 Haziran itibariyla bitebilecegi
uyarisini yineledi. ABD Merkez Bankasi (Fed), Federal Agik Piyasa Komitesinin (FOMC) son toplant
tutanaklarinda uyelerinin bir kismi ilave faiz artislarina ihtiyag oldugu, bazilari ise su asamada ek
sikilastirmaya gerek olmadigi gorlisiinii 6ne surdi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine
Lagarde bankanin enflasyonla miicadelede kararl oldugunu belirterek, ECB’nin ilave faiz artislar
yapacagina doniik mesajlari yineledi. Almanya’da is iklimi endeksi (Ifo) Mayis ayinda beklentilerin
otesinde duserken, bunda beklentilerdeki gerileme etkili oldu. Borg limiti sorununa dair endiselerle
ABD’nin 3 ay vadeli bonosunun faizi diin 10 baz puan yiikselisle 2001 sonrasi zirve olan %5,33’e
¢iktr. Guvenli liman arayisi uzun vadeli tahvil faizlerinde yikselisi sinirlarken, ABD 10 yillik tahvil faizi
2 baz puan artisla %3,72’den kapandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,8
gerilerken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde disis %1,0'1 buldu. Dolar endeksindeki
%0,4’lUk yukselise karsin gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger
kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyat %2,0 yiikselse de Avrupa igin referans dogal gaz

fiyatinda %4,6 diisls yasandi. Altinin ons fiyati ise %0,9 geriledi.

Yurtici finansal varliklara yénelik risk istahi diin kirilgan bir seyir izledi. Diin TUIK Mayis ayi
sektorel gliven endekslerini agiklarken, TCMB de reel kesim giiven endeksi ile imalat sanayi
kapasite kullanim orani verilerini yayinladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin
sirastyla %1,0 ve %1,2 geriledi. Kisa vadeli tahvil faizleri yiikselirken Ulke risk primi disti. TL, dolar

ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Gliney Kore Merkez Bankasi politika faizini
beklentiler dogrultusunda %3,50’de sabit tuttu. Giin iginde kiresel tarafta ABD ilk ¢ceyrek biylime rakamlari izlenecek. Yurtiginde ise

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faiz kararini agiklayacak.

Almanya’da is iklimi endeksi (Ifo) beklentilerin altinda kaldi. Nisan ayinda 93,4 olan genel endeks Mayis’ta 93,0 olan beklentilerin
otesinde zayiflayarak 91,7’ye indi. Mevcut duruma yoénelik degerlendirmelerdeki zayiflama gorece sinirh kalsa da genel endeksteki

sert duslste gelecege yonelik alt endeksteki bozulma etkili oldu.

iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2022 Ocak=100)
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Mayis ayi sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi kapasite

kullanim orani ekonomik aktiviteye dair ayrisan performanslar
105
kaydettiler. Mevsimsel etkilerden arindirilmis verilere gére, Mayis

ayinda reel sektér giiven endeksi 105,1’de sabit kaldi. imalat sanayi 100
kapasite kullanim orani ise Nisan ayindaki %75,6'dan Mayis’ta o

%76,3’e ¢ikti. Ayni donemde hizmet sektorii gliven endeksi 118,1’den

117,4’e gerilerken, perakende gliven endeksi 116,2’den 116,7'ye
yikseldi. insaat sektdrii giiven endeksi ise Mayis’'ta 3,8 puan artisla s
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92,2’ye yiikseldi. Kaynak: TUiK, TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Sirket ve Sektor Haberleri

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF), satisa ¢ikardigi Adabank’in %96,68 hissesi icin AHL Ahlatci Finansal Yonetim A.S.'den 215
milyon TL’lik teklif aldigini agikladi. Aciklamada, s6z konusu teklifin TMSF Fon Kurulunca uygun bulunmasi halinde Bankacilik
Diuzenleme ve Denetleme Kurumu'na (BDDK) gonderilecegi ve gelecek cevaba gére Fon Kurulu’nun nihai kararini vererek ihaleyi

sonuglandirilacagi bildirildi.

Avrupa Komisyonu, iiye iilkelerden enerji desteklerini 2023 yili sonuna kadar azaltmasini talep etti. Avrupa Komisyonu yayinladig
“Avrupa ilkbahar Sémertir Paketi” kapsaminda, Uye ilkelere yirirliikteki enerji destek &nlemlerinin 2023 yili sonuna kadar
azaltmalari talebinde bulundu. Bununla birlikte Avrupa Komisyonu, yenilenen enerji fiyati artislarinin destek dnlemleri uygulanmasini
gerektirmesi halinde, uygulanacak énlemlerin mali agidan karsilanabilmesi, hane halklarini ve firmalari korumasi ve enerji tasarrufu

saglayan tesvikler halinde olmasi gerektigini ifade etti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



