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Piyasalarda Bugiin

Kiiresel piyasalarda risk istahi diin iyimser bir seyir izledi. Gelismis ekonomi-
lerde agiklanan veriler ekonomik toparlanmanin genel olarak devam ettigine
isaret ederken, riskli varlikarda genele yayilan toparlanma gézlendi. ABD’de
dayanikli mal siparigleri Mayis’ta tahminlerin altinda kalirken, Aimanya’da Hazi-
ran ayi ig diinyasi gliven endeksi ylikselmeye devam etti. ABD Merkez Bankasi
(Fed), stres testine tabi tuttugu en biliyiik 23 bankanin agir bir ekonomik dur-
gunluk halinde hane halki ve sirketlere kredi vermeye devam edebilecek ser-
maye kriterlerine sahip oldugunu agikladi. Bununla birlikte ABD Baskani Joe
Biden yaklasik 1 trilyon dolar biylklige ulasabilecek alt yapi yatirimlan igin
Demokrat ve Cumhuriyetcilerin anlasmaya vardiklarini agikladi. ingiltere Mer-
kezBankasi (BoE) ise mevcut destekleyici para politikasi durusunu korurken, bu
toplantida varik alimlarini azaltmaya donuk tartismalann basladig gorildi. Bu
ortamda, diin Brent tipi ham petrolin varil fiyat1 %0,5 yikselerek 75,6'dan ka-
panirken, ABD 10 yillik tahvilinin faizi 1 baz puanlhk yikselisle %1,50’den kapan-
di. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda giglenirken, ge-
lismekte olan ekonomilerin para birimleri karisik seyretti. Diinya genelinde his-

se senetlerinde ise ylikselisler kaydedildi.

Yurtici finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyrini korudu. Reel sektor
ve diger sektorel gliven endeksleri ile birlikte imalat sanayi kapasite kullanim
orani Haziran'da genele yayilmis olarak toparlanirken, Tirk finansal varliklarda
yiikselis gézlendi. Borsa Istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,6 ve %0,7
yukselisle giinii tamamladi. Uzun vadeli tahvil faizleri ve llke risk priminde geri-
leme devam etti. Ote yandan, TL, dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda

%0,8 deger kaybetti.

Yeni giine kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle basladi. Bu sabah As-
ya’da veri ve haber akisi sinirliyken, riskli varlikar diinden kalan egilimlerle
iyimser bir seyir izliyor. Glinlin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin
ve asilama ile ilgili haberlere ek olarak ABD Mayis ayi bireysel gelir, harcama ve
harcamalar fiyat endeksi (PCE) verileri takip edilecek. Yurtiginde Mayis ayi tu-
rizm istatistikleri yayinlayacakken, Tiirk finansal varliklarin seyri agisindan kiire-
sel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisinin belirleyici olabi-

leceg 6ngoriiliyor.
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25-Haz  KTB, Sinir girisistatistikleri, Mayis
ABD, PCE fiyat endeksi, Mayis
29-Haz TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Haziran
ABD, CB tiketici giiveni, Haziran
30-Haz ' TCMB, Yatinmcitoplantisi
TUIK, Dis ticaret, Mayis
Cin, imalat PMI, Haziran
1-Tem ISO, imalat PMI, Haziran
Euro Bélgesi, imalatPMI, Haziran
ABD, ISM imalat PMI, Haziran
2-Tem  Almanya, Perakende satiglar, Mayis

ABD, Tarim dig istihdam degisimi, Haziran

. . Giinlik Aylik Yil Sonuna Gére
Hisse Senetleri o o o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,411 0.6% -0.3% -4.5%
BiST-30 1,523 0.7% 2.2% -6.9%
XUSIN 2,493 0.7% -4.5% 6.5%
XBANK 1,225 13% 4.9% -21.4%
Sevi Giinliik Ayhik Yil Sonuna Gére
eviye Degisim Degisim Degisim
Dolar/TL 8.7000 0.8% 2.4% 17.1%
Euro/TL 10.3875 0.8% 0.2% 14.4%
Sepet Kur* 9.5438 0.8% 1.3% 15.7%
Euro/Dolar 1.1930 0.0% -2.1% -2.3%
Dolar/JPY 110.86 -0.1% 1.0% 7.4%
DXY 91.8140 0.0% 2.0% 2.1%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.40% 18.40%
TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.38% 17.52%
TR - Eurobond (10 Yillik) 6.37% 6.36%
ABD - 10 yillik tahvil 1.49% 1.49%
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Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére

Degisim Degisim Degisim
Altin (Dolar/ons) 1775.2 -0.2% -6.4% -6.4%
Reuters/Jefferies CRB* 2224 0.1% 3.0% 24.9%
Brent (Dolar/varil) 75.6 0.5% 8.6% 45.9%
Dogalgaz (TL/stdm3) 34 2.6% 14.5% 34.6%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) mevcut destekleyici durusunu beklentilerle uyumlu bir sekilde korudu. BoE %0,1 olan politika faizini ve 895
milyar sterlin olan varik alimlarini beklentiler dahilinde sabit tutarken, biiyiime ve enflasyona iliskin degerlendirmelerini yukari yonde giincel-

ledi. Ote yandan, BoE Baskekonomisti Andy Haldane siirpriz bir sekilde varlik alimlannin 50 milyar sterin azaltilmasi yéniind e gériis paylast.

ABD’nin 2021 ilk ceyrek biiyiimesi teyit edilirken, dayanikli mal siparisleri Mayis’ta tahminlerin altinda kaldi. Nihai hesaplamalara gore ABD
ekonomisinin 2021 ilk ceyrek gayri safi yurtici hasila (GSYH) yilliklandirilmis biiyiimesi %6,4 olarak teyit edildi. Ote yandan iilkede Mayis ayin-
da dayanikli mal siparisleri bir 6nceki aya gore %2,8 olan piyasa ortalama beklentilerinin altinda %2,3 artarken, yatirimlar igin dnci gosterge
niteligindeki savunma sanayi ve havaclik haric dayanikli mal siparisleri %0,6 artis tahminlerinin aksine %0,1 geriledi. 19 Haziran’da biten

haftaninissizlik maagi basvurulari 380 bin kisi olan beklentilerin lizerinde 411 bin kisi olarak agiklandi.

Almanya’da is diinyasi giiveni (Ifo) Haziran’daiyilesmeye devam etti. Mayis ayinda 99,2 olan Ifo Haziran ayinda 100,6 olan tahminleri asarak

101,8e ylkseldi. S6zkonusu donemde hem beklentiler hem de mevcut duruma yonelik alt endekslerdeki yikselisler dikkat ¢ekti.

Reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim orani Haziran’da toparlandi. Mevsimsellikten arindiriimis reel sektor gliven endeksi Hazi-
ran’da bir dnceki aya gore 2,7 puan artarak 109,8’e yiikseldi. Detaylar enflasyonist baskinin bir dnceki aya gore bir miktar yavagadigini goste-
rirken, dis talebin gliciini koruduguna isaret etti. Bu dénemde normallesme ile birlikte i¢ talepte toparlanma kaydedildigi gor Gldi. Ayni do-

nemde mevsimsellikten arindirilmis verilere gére, imalat sanayinde kapasite kullanim orani Mayis ayindaki %75,2’den %76,3’e ¢ikti.

Haziran’da gelecek déneme iligkin iyimserlik diger sektorlerde de 6ne gikti. Mevsimsellikten anndinlmis verilere gére, hizmet sektori gliven
endeksi bir 6nceki aya gére %6,2 artisla 108,5’e gikarken, perakende ticaret gliven endeksi ayni dénemde %4,8 yiikselerek 105,7 degerini ald1.

Ayni zamanda insaat sektori giiven endeksi %3,6 artigla 82,4%e yiikseldi.

18 Haziran haftasinda yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisi karisik bir seyir izledi. TCMB’nin fiyat ve kur etkisinden anndinlmis veri-
lerine gore, yurtdisi yerlesikler 18 Haziran’da biten haftada 3,2 milyon dolar tutarinda hisse senedi satimi yaparken, repoislemleri dahil 3,6
milyon dolar devlet i¢ borglanma senetleri (DiBS) satimi yaptilar. Ancak repo islemleri hari¢ bakildiginda 82,5 milyon dolar DiBS alimiyaptlar.
Ozel sektdr tahvil ve bonosunda 5,6 milyon dolarlik alim yapan yabancilar hafta genelinde nette 84,9 milyon dolar tutarinda Tiirk finansal var-

lik aldilar. Bu sonuglarla yabancilar nette yil basindan bu yana 937,4 milyon dolar satim yapmisoldular.

Haziran ayinin iiglincii haftasinda TCMB briit rezervlerinde artis siirdii. 18 Haziran haftasinda TCMB’nin altin cinsi rezervieri 1,9 milyar dolar
azalirken, dovizrezervleri 4,3 milyar dolar arth. Boylece toplam brit rezervleri 2,5 milyar dolar artarak 97,3 milyar dolara ¢ikti. Ayni donemde

net rezervlerde artis 3,5 milyar dolan bulurken, net rezervler 18 Haziran itibariyla 18,5 milyar dolarile 32 haftanin zirvesine ¢ikti.

Bankacilik sektériinde Haziran ayinin ligiincii haftasinda déviz tevdiat hesaplarindaki (DTH) kayda deger azalig yasandi. 18 Haziran haftasin-
da yurtici yerlesik gercek kisiler DTH 2,0 milyar dolar, tizel kisiler DTH 579,5 milyon dolar azaldi. Ayni donemde yurtigi ba nkalar DTH 176,3
milyon dolar artarken, yurtdisi yerlesikler DTH 200,3 milyon dolar geriledi. Boylece sektorde toplam DTH 2,6 milyar dolar aza larak 253,6 mil-

yar dolara indi.

Sigara, alkollii ickiler ve igeceklerden alinan dzel tiike tim vergisi (OTV) asgari maktu tutarlari Temmuz -Aralik arasi donemde degismeden
ayni kalacak. Resmi Gazete'nin yayimlanan Cumhurbaskani karariile sigara ve alkollii iceceKerde yilin ikinc yarisinda OTV kaynakli bir artisin
olmayacag@ kesinlesti. 2020 yili sonunda getirilen diizenleme ile Ocak-Haziran dénemi icin de sigara ve tiitiin Griinlerinde OTV oranlari sabit
tutulmustu. Turkiye istatistik Kurumu verilerine gdre sigara ve alkol Giriinlerinin enflasyon sepetindeki agirlig %6,06 seviyesinde. Biitce gelirle-
ri tarafindan bakildignda ise sigara ve alkol Uriinlerinin 2021 biitgesindeki payinin %7,5 oldugu gorildi. 2021 Ocak-Mayis déneminde bu iki
kalemden 29,8 milyar TL OTV geliri elde edildi.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iligkin Diger Haberler

Eximbank yurtdigi tahvil ihracinda talep toplama siirecini tamamladi. Nominal tutari 750 milyon dolan, itfa tarihi 6 Temmuz 2026 olan sabit

faizli, 5 yil vadeli ve 6 ayda bir kupon 6demeli tahvillerin getirisi %5,875, kupon orani %5,750 olarak belidendi.

Tekfen Holding, Florya Gayrimenkul'deki paylarini satiyor. Tekfen Holding, istiraki Florya Gayrimenkul'de sahip oldugu %50 payin tamamini

25,25 milyon dolar bedelle Folkart Yapi'ya satmak icin anlasma imzaladi. islem Rekabet Kurulu’nun onayisonrasi tamamlanacak.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) li¢ halka arza onay verdigini agikladi. SPK’dan yapilan duyuruya gore, E-Data Teknoloji, VBT Yazilim ve Kitah-

ya Seker'in halka arz basvurulan onaylandi.

Tirkiye Seyahat Acentalar Birligi (TURSAB) Yonetim Kurulu Baskani Firuz Baglikaya, turizm sektériindeki gelismelere iliskin agiklamalarda
bulundu. Seyahat kisitlarinin azalmasi ve kaynak pazarlarda Tirkiye’nin riskli Glke kategorilerinden gikanlmasi ile birgok tur operatorinin,
Turkiye’ye yonelik charter seferleri baslatmaya hazidandigini belirten Baglikaya, bu yil sonunda Rusya’dan gelen toplam ziyaretgi sayisinin 4-

4,5 milyon, Almanya’dan gelecek toplam ziyaretgi sayisinin 2,5 ile 3 milyon bandinda gergeklesmesini beklediklerini soyledi.
Basinda yer alan habere gére, Toprak M ahsulleri Ofisi (TMO), yakl agik 320 bin ton yemlik arpa alimi igin uluslararasi ihale acti.

Visa, finansal teknoloji alaninda faaliyet gdsteren agik bankacilik girisimi Tink'i 2 milyar dolara satin aldi. 2012 yilinda isveg Stockholm'de
kurulan girisimin Avrupa ¢apinda 250 milyondan fazla banka musterisi mevcut. Avrupa Birligi 'nin ¢ikardigi yasa ile Gglinci taraf 6deme sirket-
lerinin rekabetiartirmakigin banka bilgilerine erismesini zorunlu kilmasindan bu yana agik bankacilik hizmetlerinin Avrupa'da bliylidugi izl e-

niyor.

Yer alti dogal gaz depolama kapasitesi 2023 yilina kadar 11 milyar metrekiipe ¢ikacak. Ekonomik isbirligi Teskilat (EiT) Enerji Bakanlan Top-
lantisi'nda bir konusma yapan Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez, Tirkiye'nin Avrupa'da 4'lincii bliylik dogal gaz piy asasi olduguna
dikkati gekerek Tirkiye’nin yeniden gazlastirma kapasitesinin arttigini ifade etti. Yer alt dogal gaz depolama kapasitesinin 4,5 milyar metre-
kiip oldugunu belirtti. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlari (YEKA) modeli hakkinda bir degerlendirme yapan Bakan Dénmez, YEKA modeli ile

birlikte dnimiizdeki 10 yilda 10 gigavat glines ve 10 gigavat rlizgar enerjisi iretim kapasitesi ekemeyi hedeflediklerini ifade etti.

Ertugrul Gazi Yiizer Depolama ve Gazlastrma Unitesi (FSRU) tesisi devreye aliniyor. Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S.’nin isletecegi ilk FSRU
tesisi olacak Ertugrul Gazi gemisi, dogal gazsebekesine glinliik 28 milyon dogal gaz basabilecek. S6z konusu kapasite, Tlrkiye 'de sisteme veri-
lebilen glinlik toplam dogal gaz kapasitesinin %8,2'sini olusturuyor. Hatay'da bulunan geminin toplam dogal gazdepolama kapasitesiise 108

milyon standart metrekip seviyesinde bulunuyor.

Rusya, metal ihracatinda vergi uygulamaya hazirlaniyor. Rusya Ekonomik Kalkinma Bakani Maksim Resetnikov, demirli ve demirsiz metal

ihracatinda 1 Agustos itibariyla 31 Aralik’a kadar en az %15 vergi uygulamayi planladikarni agikladi.
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FINDIKLI iSTANBUL 34427, TURKIYE

2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.

m Tiirkiye $inai Kalkinma Bankasi T:+90 2123345050 F: +90 2123345234
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