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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin ilk giiniinde ayrisan bir tablo cizdi.
Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisi sinirli kalirken, kiresel risk istahi ayrisan
performanslar kaydetti. Almanya’da is iklimi given endeksi (Ifo) Haziran’da beklenti
altinda kaldi ve diisus kaydetti. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi Austan Goolsbee, faiz
indirimi icin enflasyonun daha da sogumasini bekleyeceklerini belirtti. Bir diger Fed
Uyesi Mary Daly de enflasyon tahminlerinden yavas bigcimde diserse faizlerin bir siire
daha bu seviyelerde kalmasi gerekecegini, enflasyon hizli bicimde diser veya istihdam
piyasasl beklenenden fazla sogursa indirimin gerekli olacagini sdyledi. Bu ortamda ABD
10 yillik tahvil faizi 1 baz puan azalisla %4,25’e inerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1
baz puan yikselisle %2,42 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,3 gerilerken, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksi %0,2 gerilese de, MSCI diinya geneli hisse senedi
endeksi yataya yakin seyretti. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,9 artis
gorilurken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %0,1 diists gergeklesti. Altinin ons
fiyath %0,5 yikseldi ve Bitcoin %6,6 dislisle 59 bin 470 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yénelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. Haziran ayi
imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektorel giiven endeksi verileri aktivitede bir
miktar sogumaya isaret etti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin yataya
yakin bir seyir izlediler. Ulke risk primi hafif yiikselse de TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis

gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Bugiin kiiresel tarafta ABD Nisan ayi konut fiyat endeksi ile Haziran
ay! tuketici gliven endeksleri yayimlanacak. Yurtiginde ise Nisan ayi konut fiyat endeksi rakamlari agiklanacak. Ayrica,

Ekonomi Koordinasyon Kurulu toplantisi gerceklesecek.

Almanya’da is iklimi giiven endeksi (Ifo) Haziran’da beklenti altinda kaldi. Endeks Haziran ayinda sinirli bir yiikselis
kaydedecegi tahminlerine karsin Mayis ayindaki 89,3’ten 88,6'ya geriledi. Endeksin alt kirilimlarina bakildiginda, mevcut

kosullar alt endeksi 88,3’te sabit kalirken, beklentiler alt endeksi ise 90,3’ten 89,0’a indi.

Haziran ayi sektoérel gliven endeksleri ile imalat ‘
Iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2023 Ocak=100)
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sektor given endeksi 102,4’ten 100,5’e geriledi. a3
imalat sanayi kapasite kullanim orani da Mayis 9

ayindaki %76,6’dan Haziran’da %76,2’ye indi. &
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Ayni donemde perakende sektori gliven endeksi
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111[7’den 108,8'8, insaat sektoru guven endeksi Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Oca Sub Mar Nis May Haz
Kaynak: TOIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar
88,3'ten 87,9'a, hizmet sektori gliven endeksi de

117,1’den 115,4’e geriledi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Cimsa, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 25 milyon euro tutarinda, 2 yili anapara geri 6demesiz toplam 5 yil
vadeli kredi anlagmasi imzaladi. Kredi, sirketin 2050 yilina kadar sera gazi emisyonlarinda net-sifir emisyona ulasma hedefi
kapsaminda Eskisehir fabrikasinda yapacagi glines enerjisi santrali, atik 1sidan elektrik tGretimi yatirnmi ve diger eneriji ve

verimlilik yatirirmlarinda kullanilacak.

OECD (Ekonomik is Birligi ve Kalkinma Teskilat1), 2024 Dijital Ekonomi Goriiniimii adli raporunu yayimladi. Raporda bilgi
ve iletisim teknolojileri (BIT) sektdriiniin 2023’te OECD (iyesi {ilkelerde ortalama %7,6 biyidiigi belirtilirken, son 10 yilda
bu sektorin yakaladigi biyimenin ekonomi geneline goére 3 kat fazla oldugu vurgulandi. Raporda yapay zekanin artan
kullanimi ile birlikte gizlilik ve glivenlige dair sorunlarin sayisinda hizli yikselis oldugu vurgusu yapilirken, siber zorbalga da
deginildi. OECD verileri, 11-15 yas araligindaki genclerin sosyal medya kullanimindan dolayr artan bicimde giinliik
yasaminda zorluk yasadigini ve mutsuz hissettigini ortaya koydu. 2017-2022 yillari arasinda 37 (lke genelinde bu konuda

rahatsizlik duydugunu belirten genglerin oraninda %49’luk artis kaydedildi.

Net sifira ulagsmak icin 2023'ten 2030'a kadar enerji, karayolu tasimaciligi ve insaat sektorleri en az 10 trilyon dolarhk
yeni sigorta kapsamina ihtiya¢ duyuyor. Sigorta sirketi Howden ve Boston Consulting Group'un galismasina gére bu durum
sektor lzerinde "benzeri goriilmemis yapisal baskilar" olusturacak. Raporda ayni zamanda 2030'a kadar fosil yakit

projelerine saglanan sigorta miktarinda blyik bir dislis beklenmedigi de belirtildi.
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Kalkinma Glindemi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



