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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. iran-israil arasinda

ateskes yapildiginin duyurulmasiyla risk istahi toparlanirken, petrol ve diger enerji emtia

Giinliik Degisimler

fiyatlarinda hizh diisiis gorildi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell diin
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yonindeki mesajlarini yineledi. Diger Fed lyeleri de diin yaptiklari agiklamalarda
mevcut ekonomi politikalarinin etkilerini anlayabilmek icin bekle-gor yaklasiminin dogru TR2Y TR 10¢
05 ¥ -100bp 328 ¥ -69bp
oldugunu ifade ettiler. ABD’de tiiketici gliven endeksi Haziran ayinda beklentilerin
altinda kalirken, Almanya’da is iklimi gliven endeksinde toparlanma goérildi. ABD 10 DXY MSCI Diinya
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yillik tahvil faizi 3 baz puan dususle 4,29’e gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz
puan artisla %2,53 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,6 gerilerken, gelismekte olan Altin (ons, ) ABD 10Y
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kazandi. MSCI gelismekte olan WY A% 49 ¥ 3
ekonomiler hisse senedi endeksinde %2,5, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde Brent (vari, § TTF (MWh, €)
de %1,3 yiikselis goriildi. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %6,1, Avrupa igin 71 ¥ 61% 371V -130%
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referans dogal gaz fiyatinda da %13,0 diisis kaydedildi. Altinin ons fiyat1 %1,3 geriledi ve Bitcoin 4 Karbon (ton, €
Bitcoin %2,3 artigla 106 bin 150 dolardan kapandi. 106150 & 2,3% BS A 04%
Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin pozitif bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) 2025 yili dis finansman programi ¢ercevesinde, uluslararasi sermaye
piyasalarinda Eylal 2030 vadeli dolar cinsinden bir kira sertifikasi ihraci gerceklestirmek
amaciyla bazi araci kurumlara yetki verildigini duyurdu. Din Haziran ayi imalat sanayi
kapasite kullanim oranlari ile sektorel gliven endeksi verileri ile Nisan ayi finansal kesim
disindaki firmalarin net déviz pozisyonu verileri yayimlandi. Borsa istanbul gésterge 100
Dgviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki

ABD Yeni Konut Satiglari (aylik degisim) Mayis 9%710,9

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ve 30 endeksleri diin giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis gériildii. Ayrica TL, dolar

ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin

kiiresel tarafta ABD Mayis ayi yeni konut satis verileri takip edilecek.

ABD’de tiiketici gliven endeksi Haziran ayinda beklentilerin altinda kaldi. Conference Board tiiketici endeksi Haziran’da
yiikselecegi tahminlerine karsin 98,4’ten 93,0’a geriledi. Ulkede ayrica mevsimsellikten arindiriimis verilere gére konut

fiyatlar Nisan ayinda %0,3 disis kaydetti.

Almanya’da is iklimi giiven endeksinde toparlanma gorildi. Ifo is iklimi gliven endeksi Haziran’da 87,5'ten 88,4’e

yukseldi. Hem mevcut durum hem de beklentiler alt endekslerinde artis kaydedildi.

Haziran ayi sektérel giiven endeksleri ile imalat sanayi kapasite kullanim orani verileri yayimlandi. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis verilere gore, Haziran ayinda reel sektor gliven endeksi 98,6’dan 98,4’e gerilerken, imalat sanayi kapasite
kullanim orani da %75,1’den %74,4’e indi. Ayni donemde hizmet sektori gliven endeksi 110,5'ten 110,9’a ylkselirken,
insaat sektorli glven endeksi ve perakende sektori gliven endeksleri sirasiyla 88,4’ten 86,9’a ve 111,2’den 108,5’e

geriledi.

TCMB finansal kesim digsindaki firmalarin Nisan ayi net doviz pozisyonu verilerini yayimladi. Buna gore, bu firmalarin bir
onceki aya gére doviz cinsi varliklarinda 0,5 milyar dolar disls gergeklesirken, déviz cinsi yliktumliliklerinde yaklasik 11,3
milyar dolar artis oldu. Boylece toplam doviz agik pozisyonu 160,0 milyar dolardan 171,8 milyar dolara yiikseldi. Kisa vadeli

doviz fazla pozisyonu 12,3 milyar dolardan 9,8 milyar dolara indi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi Nisan 2025 Yatirnm Tesvik Belgesi Bilteni’ni yayimladi. Biiltende sunulan verilere gore
Nisan 2025’te diizenlenen 628 adet yatinm tesvik belgesinde 6ngorilen toplam sabit sermaye tutari 99,8 milyar TL,
istihdam 15.515 kisi oldu. Ongériilen toplam sabit sermaye yatirmlarindan 1. Bélge %32, 2. ve 3. Bolg€ler %18, 3. ve 4.
Bolge’ler %7, 6. Bolge ise %16 pay aldi (muhtelif bolgeli yatirimlarin payi %2 oldu). Sektérel dagilima bakildiginda ise
ongorilen toplam sabit sermaye yatirimlarindan imalat sanayi %37,2, enerji %31,1, hizmetler %28,8, tarim %2,5,
madencilik %0,4 pay aldi. Yatirim tesvik belgelerinde 6ngorilen toplam 99,8 milyar TUlik sabit yatirim tutarinin 59,6 milyar
TL'si bolgesel (670 milyon TL’si Cazibe Merkezi Programi kapsaminda), 35,2 milyar TL'si genel ve 5 milyar TL’si stratejik
mahiyetteki yatirimlara ait oldu. 2025 yili Ocak-Nisan doneminde diizenlenen yatirim tesvik belgesi sayisi 3.330 olurken
ongorilen toplam sabit sermaye tutari 307,7 milyar TL, 6dngoriilen istihdam da 62.803 kisi oldu. Bu donemde 6ngorilen
toplam sabit sermaye yatirimlarindan imalat sanayi %41,6, hizmetler %29,7, enerji %20,6, madencilik %5,6, tarim %2,6 pay

aldi. Ayni donemde yatirimlarin %62’si 1. ve 2. Bolge’yi tercih etti.

TUiK, 2024 yili Uluslararasi Gog istatistiklerini yayimladi. Buna gore, yurt disindan Tirkiye'ye goc edenlerin sayisi 2024
yilinda, bir onceki yila gore %0,6 azalarak 314 bin 588 kisi oldu. Yurt disindan gelen nifusun 210 bin 856'sini yabanci
uyruklular olusturdu. Turkiye'den yurt disina gé¢ eden kisi sayisi ise 2024 yilinda bir 6nceki yila gére %40,6 azalarak 424 bin
345 oldu. Bu kisilerin 273 bin 205'ini yabanci uyruklular olusturdu.
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Garanti BBVA, 2018-2025 donemi igin belirledigi 400 milyar TL’lik
surdiiriilebilir finansman hedefini, 2025’in ilk yarisinda tamamla-
digini agikladi. Banka, 2018-2029 yillarini kapsayan yeni hedefini
3,5 trilyon TL olarak paylasti. Garanti BBVA bu taahhitle; iklim de-
gisikligiyle miicadele, dogal sermayenin korunmasi, dongusel eko-
nomi, sosyal kalkinma ve finansal kapsayicilik alanlarinda giigli etki

yaratmayi amagliyor.

Tarimda veri odakli ¢g6ziimler ve siirdiiriilebilirlik alaninda faaliyet

gosteren Tirkiye merkezli teknoloji sirketi Doktar, 7,5 milyon euroluk yeni bir yatirnm aldi. Yatirim turuna, Avrupa’nin
biyolojik temelli dongiisel inovasyonlari hizlandirmaya odakli ilk 6zel girisim sermayesi fonu olan ECBF (European Circu-
lar Bioeconomy Fund) ve surdirilebilir tarim ile gida sistemleri konusunda uzmanlasmis etki yatirimcisi olan Hollanda
merkezli Pymwymic onciilik etti. Mevcut yatirimcilardan Diffusion Capital Partners (DCP) da yatirim turuna katildi. Bu
yatirim sayesinde Doktar, Urlin portfoylini genisletmeyi; 6zellikle yenileyici tarim uygulamalari, su yonetimi ve izlenebi-

lirlik konularinda daha kapsamli ¢éziimler sunmayi ve gelistirdigi bitiincil tarimsal ¢oztimleri kiiresel 6lgekte yayginlas-

tirmayi hedefliyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



