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Resesyon kaygilari siirerken, kiiresel piyasalarda risk istahi zayif seyrediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giintinii zayif bir seyirle tamamladi. Gelismis ekonomilerdeki
makroekonomik veri akisi zayif bir tablo gizerken, riskli varliklarin 6nemli bir kisminda satis baskisi
gozlendi. Temmuz ay1 6ncl hesaplamalarina gére Euro Bolgesi'nde imalat sanayi, ABD’de hizmet
sektori satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) beklentilerin altinda kalarak daralma bélgesine
indiler. Resesyon kaygilari ve glivenli liman arayisi ile ABD 10 yillik tahvilin faizi 13 baz puan dususle
%2,78e indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi yataya yakin kapanirken, ABD
borsalarindaki digstisle MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,5 kayipla glini tamamladi. Dolar
gelismis diger ekonomilerin para birimleri karigisinda gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri karsisinda deger kazandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyatt %0,6 gerilerken, altinin ons

fiyat1 %0,5 yukseldi.

Cuma giinii Tiirk finansal varliklar genel olarak sakin bir seyir izledi. Yurti¢i makroekonomik veri
takviminin sakin oldugu giinde Tiirk finansal varliklarda hareketler sinirli kaldi. Borsa istanbul 100
ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,2 ve %0,1 oraninda yikseldi. TL dolar ve euro esit agirlikh
sepet karsisinda yataya yakin kalirken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri geriledi. Ote yandan, dolar

cinsi eurobond faizi ve Glke risk primi bir miktar yukseldi.
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Yeni giine kiiresel piyasalar gecen haftanin son giiniinden kalan egilimle zayif bir baslangi¢ yapti.
Bu sabah Asya’da veri akisi sakinken, jeopolitik belirsizlikler, resesyon ve kiiresel salgin ile ilgili
kaygilar riskli varliklari satis baskisi altinda tutuyor. Rusya tahil anlagsmasindan kisa bir siire sonra
Ukrayna’nin Odesa Limani’'na saldir diizenledi. Bununla birlikte, hafta sonu Diinya Saglik Orgiitii
(DSO) Acil Durum Komitesi toplantisinda maymun gicegi viriisiiniin riskleri konusunda anlasmaya
varilamamasi sonrasi maymun gicegi salginini Uluslararasi Halk Sagligi Acil Durumu ilan etti. Yeni
haftanin ilk glint kiresel veri takviminde Almanya Temmuz ayi is alemi gliven endeksi (Ifo) takip
edilecek. ilerleyen giinlerde ise ABD Merkez Bankas’'nin (Fed) faiz karari izlenecek. Yurticinde
Déviz Kurlannda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi 0.1% MSCI Tiirkiye
» Dolar/Rus Rublesi 3.0% MSCl Avrupa 0.6%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0.1%
Dolar/Brezilya Reali 0.0% MSCI Latin Amerika 0.6%
JP Morgan GOU Endeksi 0.1% MSCI GOU Avrupa 0.6%
Dolar Endeksi -0.2% MSCI Asya Pasifik 0.0%
Euro/Dolar -0.2% "
MSCl GOU
Dolar/Meksika Pesosu -0.4%
Dolar/Japon Yeni -1.0% MSCI Diinya -0.5%
Dolar/Giiney Afrika Randi -1.4% MSCl Kuzey Amerika -1.0%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi KKO Temmuz %77,6
Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi Temmuz 106,4
Almanya Ifo i iklimi Endeksi Temmuz 90,5 923

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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bugiin Temmuz ayi reel sektor gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani agiklanacakken, ilerleyen giinlerde TCMB 2022

IIl. Enflasyon Raporu yayinlanacak.

Oncii hesaplamalara gore, ABD’de hizmet sektorii, Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI Temmuz’da daralma bélgesine indi. Haziran
ayinda 52,7 olan ABD imalat sanayi PMI Temmuz’da 52,3’e inerken, hizmet sektorii PMI 52,7’den 47,0’a disti. Ayni donemde Euro
Bolgesi’nde hizmet sektérii PMI 53,0’dan 50,6’ya gerilerken, imalat sanayi PMI 52,1’den 49,6’ya indi. Almanya’da hem imalat hem de
hizmetlerde aktiviteye dair 6nci gésterge daralma bdlgesine gegti. Fransa’da ise imalat sanayi PMI 50'nin altina inerken, hizmetlerde
yavaslama simdilik sinirli kaldi. Ote yandan, ingiltere’de imalat sanayi PMI Haziran ayindaki 52,8’den Temmuz’da 52,2’ye, imalat

sanayi PMI 54,3’ten 53,3’e inerek gérece daha iliml bir yavaglamaya isaret etti.

Rusya Merkez Bankasi (CBR) beklentilerin 6tesinde faiz indirimine gitti. CBR 50 baz puan olan piyasa ortalama beklentilerinin
otesinde indirime giderek para politikasi faizini %9,50’den savas oncesi seviye olan %8,00’a dislirdi. Ayni zamanda CBR, yilin ikinci

yarisinda faiz indirimlerine devam etmeyi degerlendirdigini belirtirken, kisa vadeli dezenflasyonist risklerin arttigina dikkat ¢ekti.
Sirket ve Sektor Haberleri

Tahil krizinin ¢oziime kavusmasi adina tahil koridoru igin imzalar atildi. Turkiye ve Birlesmis Milletler (BM) arabuluculugunda
Ukrayna ve Rusya, tahil Griinlerinin diinya pazarlarina taginmasina imkan saglayan anlasmaya imza atti. Tahil koridoru anlagsmasiyla,
Ukrayna Karadeniz Uzerinden tahil ihracatina yeniden baslayacak. Anlasmaya goére, gida yikli kargo gemileri, kilavuz gemiler

araciligiyla mayinli limanlardan Karadeniz'e ulasacak ve 6nceden belirlenen rotalardan diinya pazarlarina tasinacak.

TUIK, ilk ceyrege ait hanehalki yurt igi turizm istatistiklerini agikladi. Buna gére, ilk ceyrekte yurt icinde ikamet eden 7 milyon 344
bin kisi seyahate ¢ikti. Seyahate ¢ikanlarin bir ve daha fazla geceleme kaydi ile iilke icinde yaptiklari toplam seyahat sayisi bir nceki
yilin ayni ¢eyregine gére %6,1 artarak 8 milyon 813 bin seyahat olarak gerceklesti. Yerli turistlerin, yurt iginde yaptiklari seyahat
harcamalari ilk geyrekte bir 6nceki yilin ayni donemine gore %100,4 artarak 12 milyar 184 milyon TL olarak gerceklesti. Seyahat

basina yapilan ortalama harcama ise 1.383 TL oldu.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Haziran ayi verilerini agikladi. Buna gore, Otomotiv ihracat ve Uretimi Yillik Degisimi
Haziran’da otomotiv ihracati gegtigimiz yilin ayni ayina gére %22,9 artarak 123 @ avicmia
86.623 adet oldu. Otomotiv endustrisinin ihracat tutari bu dénemde yillik f,ﬁﬁ e T
%17,1 yiikseldi ve 2,82 milyar dolar olarak gergeklesti. Haziran’da sektdriin zgi
Uretim adedi %26,3 arth ve 135.424 adet oldu. Yilin ilk yarisi itibariyla ig:
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ihracat ve uretim rakamlar yillik olarak sirasiyla %1,2 ve %1,5 arts
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Kaynak: OSD, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makine ihracatgilari Birligi (MAIiB) verilerine gére, bu yilin ilk yarisinda
12,5 milyar dolar tutarinda makine ihracat gergeklestirildi. S6z konusu tutar, gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %7,9 artisa isaret
ediyor. MAIB Baskani Kutlu Karavelioglu, ana pazarlardaki resesyon endiselerine karsin pandemi siirecinde Tiirk Ureticilere artan

ilginin stirdiirtlebilirlik yatinnmlariyla zirve yapabilecegini belirtti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi (ETKB), 2022 yilinda desteklenecek Verimlilik Artirici Proje listesini yayinladi. Toplami yatirnm
blyuklikleri 123,7 milyon TL olacak 50 adet verimlilik artirici yatirimlarin, projede belirlenen ilkelere gére tamamlandigi takdirde 37,1
milyon TL'lik bolimi bakanlik tarafindan hibe olarak saglanacak. Bu yatirimlar sonucunda yillik 37,7 milyon kilovatsaat elektrik

tasarrufu planlanirken, yillik 18,1 milyon kilogram karbondioksit esdegeri emisyonun dniine gegilmesi hedefleniyor.

Almanya, Uniper Se sirketi icin bir kurtarma paketi acikladi. Uniper tarafindan yapilan agiklamaya gore devlet Rusya dogal gazi

tedarikinde yasanan sorunlardan dolayi iflasin esigine gelen firmanin yaklasik %30 hissesine sahip olarak stratejik kararlarda veto
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hakkina sahip olacak. Paket kamu bankasi KfW’den 9 milyar euroluk kredi hattini ve 7,7 milyar euro degerinde zorunlu degistirilebilir
menkul kiymetleri icerecek. Bununla birlikte gectigimiz hafta Fransa’da, enerji liretim ve dagitim firmasi EDF’'nin %15,9 hissesi igin

yaklasik 9,7 milyar euro karsiligi “yeniden millilestirme” karari alinmigti.

Avrupa Komisyonu, Nijerya'dan dogal gaz ithalatini artirmak istiyor. Avrupa Komisyonu Enerji Departmani Genel Midir Yardimcisi
Matthew Baldwin yaptigi agiklamada, Nijerya'dan sivilagtirilmig dogalgaz (LNG) ithalatini mevcut seviye olan %14'ln lizerine ¢ikarmak

istedigini belirtti. Tespit edilmis petrol rezervleri yaklasik 37 milyar varil olan Nijerya, diinyadaki rezervlerin %3,1'ine sahip.

Belgika, niikleer santrallerin faaliyetlerini uzatma karari aldi. Belgika Bagsbakani Alexander De Croo sosyal medya hesabindan yaptig
aciklamada, 2025 yilinda kapatilmasi planlanan iki nikleer giig santralinin faaliyet stresinin 10 yil uzatilmasi konusunda Fransiz eneriji
sirketi Engie ile anlagtigini belirtti. Anlagma gergevesinde Belgika'da 1985 yilinda insa edilen Doel 4 ve Tihange 3 reaktorlerinin faaliyet

sureleri 10 yil daha uzatilacak. Faaliyet siiresi uzatilan toplam kapasite 2 gigavat civarinda.

Rusya petrole tavan fiyat uygulayan iilkelere petrol satmama karari aldi. Rusya Merkez Bankasi Bagkani Elvira Nabiullina Cuma giint
yaptigi agiklamada (lkesinin Rus petroliine tavan fiyat uygulayacak Ulkelere petrol satmayacagini soyledi. Baskan Nabiullina, G-7

lkelerinin verdigi bu teklifin kiresel petrol fiyatlarina yansiyacagini da ifade etti.

Cin Ticaret Bakanlhigi, Avrupa Birligi, Giiney Kore ve Japonya'dan gelik Urinleri ithalatina anti-damping vergilerini 5 yil daha

uzattigini duyurdu. Yapilan agiklamaya gore, anti-damping vergileri 23 Temmuz'dan baslayarak 5 yil daha uygulanacak.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



