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Finansal piyasalarda risk istahi karigik seyrini siirdiiriiyor.

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. Gelismis lkelerde Temmuz

Giinliik Degisimler

ayl dncii ekonomik aktivite verileri zayif bir tablo cizdi ve risk istahini bir miktar sinirladi. Ote
yandan ABD’de beklentileri asan biiylk sirket bilango verileri ve Cin hiikimetinden gelen ekonomik Dolar/TL BIST 100
destek mesajlariyla kiresel riskli varliklara olan talep giin sonunda tekrar toparlandi. ABD 10 yillk 62V 0% 665 A 01%
tahvil faizi 2 baz puan artisla %3,86’ya gelirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan dislisle R R10Y
%2,39 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 diiserken, MSCI 1221 A 78bp 1874 ¥ -17bp

diinya geneli hisse senedi endeksi ise %0,3 ylkseldi. Dolar endeksi %0,3 yikselirken, gelismekte
DXY MSCI Diinya

olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,3 deger kazandi. Brent tipi ham petrolin varil
1013 & 0,3% 3037 A 0,3%

fiyatt %2,1 artarken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %4,6 artis yasandi. Altinin ons fiyat

%0,3 geriledi. Altin (ons, $) ABD 10Y

195 ¥ -0,3% 386 A 2bp
Yurtigcinde finansal varliklara yénelik risk istahi diin dalgali bir seyir izledi. Hazine din

gerceklestirdigi tahvil ihraci ile 19,8 milyar TL bor¢landi. Bu ortamda diin Borsa istanbul gdsterge Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
100 endeksi %0,1 yikselirken, gosterge 30 endeksi %0,4 geriledi. Ulke risk primi ve kisa vadeli TL u1 A 2 2w 0
cinsi tahvil faizleri yikseldi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya yakin

seyretti.

Yeni giinde kiiresel piyasalar karisik bir seyir izliyor. Cin’de diin gergeklestirilen, st dizey
hukimet yetkililerinin katildigi toplantidan emlak sektéri agirlikli olmak Gzere ekonomiye destek
olunacagl mesajlarinin verilmesinin ardindan Cin ve Hong Kong piyasalari bugiin ylkseliste.
Yurtiginde bu sabah TCMB’nin segici kredi ve miktarsal sikilastirma adimlari kapsaminda yeni
diizenlemeleri Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirliige girdi. Buglin kiresel tarafta Almanya’da

Temmuz ayi Ifo is alemi gliven endeksi ile ABD’den Mayis ayi konut fiyat endeksi ile Temmuz ayi

Déoviz Kurlaninda Giinliik Harel MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi o2 [l MSCl Tiirkiye [0 ]

JP Morgan GOU Endeksi 0,3% MSCI Latin Amerika 1,2%
Dolar Endeksi 0,3%

MSCI GOU Avrupa 0,7%
ingiliz Sterlini/Dolar -0,2%
MSCl Kuzey Amerika 0,4%
Dolar/Japon Yeni -0,2%

MSCI Dii 0,3%
Euro/Dolar -0,5% e 2

Dolar/Meksika Pesosu -0,9% MSCl GOU -0,1%:
Dolar/Giiney Afrika Randi -1,1% MSCI Avrupa 0,2%

Dolar/Brezilya Reali -1,1% MSCI Asya Pasifik -0,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Temmuz 76,8%
Almanya Ifo Is Alemi Giiven Endeksi Temmuz 88,0 88,5
ABD Case-Shiller Konut Fiyat Endeksi (aylik degigim) Mayis 0,9%
ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Temmuz 113,0 109,7
IMF Kiiresel Goriiniim Raporu Temmuz

Kaynak: Bloomberg, TUiIK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tiiketici gliven endeksi rakamlari agiklanacak. Ayrica Uluslararasi Para Fonu (IMF) Kiresel Gériiniim Raporu Temmuz gincellemesini
yayimlayacak. Yurtiginde ise Temmuz ayl imalat sanayi kapasite kullanim oranlari agiklanacak. Ayrica Hazine ve Maliye Bakanlig

(HMB) bugtin TL cinsinden iki tahvil ihraci ile dolar cinsinden bir tahvil ile bir kira sertifikasi satisi gerceklestirecek.

Gelismis ekonomilerde Temmuz ayi 6ncii satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri hem imalatta hem de hizmetlerde
gerilediler ve genel olarak beklentilerden zayif kaldilar. Temmuz ayinda Almanya’da imalat sanayi PMI Haziran ayindaki 40,6’dan
38,8’e inerek daralmanin derinlestigine isaret ederken, hizmet sektori PMI 54,1’den 52,0’a geriledi. Fransa’da imalat sanayi PMI
46,0’dan 44,5’e gerilerken, hizmet sektori PMI da 48,0’dan 47,4’e dusti. Boylece Euro Bolgesi'nde Temmuz’da imalat PMI 43,4’ten
42,7’ye, hizmet PMI da 52,0’dan 51,1’e geriledi. Ayni ddnemde, ingiltere’de imalat sanayi PMI 46,5’ten 45,0’a, hizmet sektdrii PMI da
53,7’den 51,5’e indi. Ote yandan, ABD’de imalat PMI Temmuz'da 46,3’ten 49,0’a yiikselerek diger gelismis ulkelerden ayrissa da,
hizmet PMI 54,4’ten 52,4’e indi.

Hazine ve Maliye Bakanhigi (HMB) diin gergeklestirdigi tahvil ihalesi ile 19,8 milyar TL borglandi. HMB 5 yil vadeli sabit kupon
odemeli tahvil ihraciyla rekabetgi olmayan teklifler (ROT) de dahil toplamda 19,8 milyar TL borglanirken, ihalede ortalama yillik bilesik
faiz %19,6 olarak gergeklesti.

TCMB’nin segici kredi ve miktarsal sikilagtirma adimlari kapsaminda yeni diizenlemeleri, Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige
girdi. Buna gore, ihracat ve yatinm kredileri ile deprem bolgesine yonelik krediler, TCMB’nin kredileri sinirlandirici tim tedbirlerinin
disinda tutuldu. Sikilagma surecini destekleyen adimlari tamamlayici olarak, kredi bliylimesine goére menkul kiymet tesisi kapsaminda
%3 olan TL ticari krediler igin aylik biiyiime sinirinin %2,5 olarak belirlenmesine karar verildi. ihracat, yatirim, tarim ve esnaf kredileri,
bu sinirlandirmanin disinda tutuldu. Piyasa mekanizmasinin islevselligini artirmak igin faiz oranina goére menkul kiymet tesisi
uygulamasi sadelestirildi. Bu kapsamda, ihracat ve yatirnm kredileri harig TL ticari kredilerde birinci kademe kaldirilarak faiz siniri tek
kademe olarak uygulanacak. Finansal kaynaklarin verimli kullaniminin desteklenmesi amaciyla tasit kredilerinde %3 olan biyime
sinirinin %2 olarak belirlenmesine, ihtiyag kredilerinde ise degisiklige gidilmeyerek %3 sinirinin korunmasina karar verildi. Ayrica,
enflasyonun kontrolli ve i¢ talebin dengelenmesi kapsaminda kredi karti nakit kullanimlarina ve kredili mevduat hesaplarina
uygulanan aylik azami faiz orani %2,89'a yukseltildi. Kredi kartlarinda uygulanacak gecikme faizi %2,13 oldu. Reeskont kredilerinde
KOBI payinin artirlmasina ve kullandirnmlarda ihracat artis performansinin dikkate alinmasina karar verildi. Sadelesme siireci
kapsaminda reeskont kredilerine erisim sartlari kolaylastirildi. Reeskont kredisi kullaniminda %30 ilave ihracat bedeli satis kosulu
kaldirildi. Son olarak, reeskont kredi vadesi boyunca verilen doviz almama taahhidinden, ithalat 6demeleri kapsamindaki doviz

alimlariistisna tutuldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Bankasi 2023 yilinin 2. ¢ceyreginde 11,5 milyar TL net donem kari elde etti. Piyasa beklentisi 11,4 milyar TL seviyesindeydi.

Banka, bir dnceki yilin ayni geyreginde 11,9 milyar TL net kar kaydetmisti.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



