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Kiresel risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin disiis egilimindeydi. Gelismis tlkelerin Temmuz
ayl 6ncl satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri yayimlandi ve rakamlar karisik bir
tablo gizdi. ABD’de yeni konut satislari Haziran’da aylik bazda disus gosterdi ve konut
piyasasindaki durgunlugu teyit etti. Kanada Merkez Bankasi politika faizini beklentiler
dogrultusunda 25 baz puan dislrerek %4,5'e indirdi. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) faiz
indirimine erken baslayabilecegi beklentilerinin gliclenmesi 2 yilhk tahvil faizlerini
baskilasa da diin 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan yikselisle %4,29’a ¢ikti. Almanya 10 yillik
tahvil faizi ise %2,44 seviyesinde yataya yakin seyretti. Dolar endeksi %0,1, gelismekte
olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 disis kaydetti. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
%1,8 disls goruldl. Brent tipi ham petroliin varil fiyatinda %0,9, Avrupa igin referans
dogal gaz fiyatinda %3,6 artis gerceklesti. Altinin ons fiyati %0,5 gerilese de Bitcoin %0,3
yukselisle 66 bin 42 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin karisik bir tablo ¢izdi. Basinda
¢ikan haberlere gore, TCMB kotasyon yontemiyle gerceklestirilen déviz karsiligi TL swap
islemlerine son verdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii %0,9
diisiisle tamamladi. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis goériildi.

Ote yandan TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Cin
Merkez Bankasi (PBoC) ekonomiyi desteklemek amaciyla bankalara verdigi orta vadeli
kredilerin (MLF) faiz oranini 20 baz puan indirerek %2,30’a duslirdi. Bu imkanla verdigi

likiditeyi 100 milyar yuandan 200 milyar yuana ¢ikardi. Bugiin kiiresel tarafta ABD ikinci
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Temmuz 76,3
Almanya  Ifols iklimi Giiven Endeksi Temmuz 89,0 88,6
ABD GSYH Biiyimesi (yilliklandinlmig degisim) 2024-11 %2,0 %1,4

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ceyrek biayime ilk hesaplamalari ile Almanya is iklimi gliven endeksi (Ifo) takip edilecek. Yurtiginde ise Temmuz ayi imalat
sanayi kapasite kullanim oranlari ve sektorel gliven endeksleri yayimlanacak. Ayrica Hazine ve Maliye Bakani Mehmet

Simgek ile TCMB Bagskani Fatih Karahan Brezilya'da gergeklesecek G20 toplantilarina katilacak.

ABD ve Euro Bolgesi'nde Temmuz ayl imalat sanayi PMI 6ncii hesaplamalari beklentilerin altinda kalirken, hizmet
sektoriinde sonuglar karigik bir goriinim sergilediler. Haziran ayinda 51,6 olan imalat sanayi PMI Temmuz'da yatay
kalacagl tahminlerinin aksine 49,5’e distu. Euro Bolgesi’nde hem Almanya hem de Fransa’daki zayif sonuglarla imalat
sanayi PMI| 45,8'den 45,6’'ya geriledi. ingiltere’de Haziran’da 50,9 olan imalat sanayi PMI Temmuz'da 51,8’e cikarak
tahminlerden giiclii geldi. Ote yandan, hizmet sektérii PMI ABD'de 55,3’ten 56,0'a, ingiltere’de 52,1’den 52,4’e yiikseldi.
Euro Bolgesi'nde ise Fransa’daki hizmet sektdrii PMI’daki bliyiime bolgesine gegen sonuglara karsin Almanya’daki zayiflik

dikkat cekti. Ancak bolge genelinde hizmet sektérii PMI52,8’den 51,9’a yavasladi.

ABD’de yeni konut satiglari Haziran ayinda da zayiflamaya devam etti. Yeni konut satislarinda yilliklandirilmis sonuglar bir

onceki ay seviyesine gore %3,4 artis tahminlerinin aksine %0,6 gerilerken, Mayis ayi sonuglari daha da asagi revize edildi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Toyota, Sakarya’daki fabrikasinda gergeklestirdigi iiretime planli bakim ve revizyon galismalari sebebiyle l¢ hafta ara

verecegini duyurdu. Uretim durusu, 29 Temmuz-17 Agustos tarihleri arasinda gerceklesecek.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 2024 Kémir Raporu’nun yil ortasi giincellemesini yayimladi. Rapora gore 2023 yilinda
kiiresel komdr talebi Cin’deki ylksek talebin etkisiyle yillik %2,6 artarak 8,7 milyar ton ile yeni bir rekora ulasti. Kémirden
elektrik Gretimi ise 2023'te %1,9 artarak 10,690 teravatsaate (TWh) ylkselerek diinya genelinde elektrik tretiminin en
blyik kaynagl olmaya devam etti. IEA mevcut varsayimlarina gore kiiresel komur talebinin 2024 boyunca yatay

seyretmesini, 2025 yilinda da buyik 6lcide degismeyerek yaklasik 8,7 milyar ton seviyesinde kalacagini tahmin ediyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



