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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ABD Merkez Bankasi (Fed) ve Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
yetkililerinden gelen sahin agiklamalarin etkisiyle zayif bir tablo ¢izdi. Fed liyesi ve Boston Fed
Baskani Susan Collins ilave faiz artislarinin gerekebilecegi yoninde agiklamalar yaparken,
Philadelphia Fed Baskani Patrick Harker ise yeterince sikilagtirma yapildigini ve bu nedenle yilin geri
kalaninda faiz artisi beklemedigini soyledi. St. Louis Fed Baskani James Bullard bu yaz ekonomik
aktivitede gorilebilecek bir toparlanmanin faiz artis déngisinin sonlanmasini geciktirecegini
belirtti. ECB Uyesi ve Almanya Merkez Bankasi Baskani Joachim Nagel Euro Bolgesi'ndeki ¢ekirdek
enflasyonun yapiskan olmaya devam ettigini ve bu nedenle faiz artirimini durdurmayi disinmek
icin ¢cok erken oldugunu sdyledi. Diinya Ticaret Orgiitii (DTO) diinya mal ticareti barometresi
raporunu yayimladi. Gin Devlet Baskani Si Cinping, llkesinin, Kiiresel Kalkinma Girigsimi'nin (GDI)
uygulanmasini desteklemek tzere 10 milyar dolarlik fon olusturacagini bildirdi. Bu ortamda diin
ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,24’e gikarken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,52
seviyesinde yataya yakin seyretti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %1,2
yukselirken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi %1,1 disls gosterdi. Dolar endeksi %0,5
yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de ortalamada %0,2 deger kazandi. Brent
tipi ham petrolin varil fiyatt %0,2 yikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda
Avustralya'daki grevle ilgili pozitif haber akisiyla %12,9 diisiis yasandi. Altinin ons fiyatt %0,2
yukseldi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin ayrisan bir gériintii verdi. TCMB Para Politikasi
Kurulu (PPK) faizleri 750 baz puan artirdi ve %25,00 seviyesine getirdi. Hazine ve Maliye Bakani
(HMB) Mehmet Simsek TCMB’nin faiz karari sonrasinda fiyat istikrari konusunda kararli olduklarini
belirten bir agiklama yapti. Ayrica diin, HMB dolar cinsinden bir devlet tahvili ve bir kira sertifikasi

satisi gerceklestirdi. Borsa istanbul gosterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,5 ve %0,7 disis
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

gosterdi. Ulke risk primi gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri hizli yiikseldi. Ote yandan, TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur

karsisinda TCMB’nin 750 baz puanlik faiz artis karari sonrasi %5,5 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar diinden kalan egilimlerle kirilgan bir seyir izliyor. Bu sabah agiklanan verilere gore Almanya ekonomisi
ikinci ceyrekte ¢eyreklik bazda beklentilerle uyumlu bicimde %0,0 blyime kaydetti. Bugiin kiresel tarafta Almanya Agustos ayi is
alemi giiven endeksi (Ifo) verileri agiklanacak. Bugiin ayrica Fed baskani Jerome Powell ve ECB Baskani Christine Lagarde, Jackson
Hole toplantisi kapsaminda birer konusma yapacak. Yurtiginde ise Agustos ayi reel kesim gliven endeksi ile imalat sanayi kapasite

kullanim oranlari agiklanacak.

Diinya Ticaret Orgiiti’niin (DTO) yayimladigi diinya mal ticareti barometresi yilin ilk ceyregindeki 95,6’dan 99,1’e yiikseldi. Ust iiste
2 ceyrek gerilemenin ardindan gelen yikselisin Japonya ve Cin kaynakl otomotiv Uretim ve satisindaki artistan kaynaklandigini
belirten DTO, yukari yénli ilave hareketlerin ihracat siparislerinin zayif olmasindan dolayi sinirli olabilecegine isaret etti. DTO yilin

toplaminda kiiresel mal ticaretinin %1,7 oraninda biyiyecegi tahmini koruyor.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri 750 baz puan artirarak %17,50’den %25,00’a cikardi. Dezenflasyonun en kisa slrede tesisi,
enflasyon beklentilerinin gipalanmasi ve fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi igin parasal sikilagtirma
slirecine devam ettigini ve bu siireci destekleyecek secici kredi ve miktarsal sikilastirma kararlari almayi stirdlirecegini belirtti. Kurul
daha onceki kararlarinda degindigi unsurlara ek olarak, akaryakit fiyatlarindaki ylkselisin enflasyon beklentileri ve fiyatlama
davraniglarinda yol agtigi bozulma nedeniyle enflasyonun yil sonunda son Enflasyon Raporu’ndaki tahmin araliginin tst sinirina yakin
seyredecegine isaret etti. TCMB (icretler, hizmet enflasyonundaki katilk ve vergi ayarlamalarina ek olarak akaryakit fiyatlarindaki
yukselis nedeniyle enflasyon goriinim tzerindeki yukari yonli risklere deginirken, yakin déneme iliskin gostergelerin, enflasyon ana
egiliminde ylkselisin stirdiigline isaret ettigini yineledi. Enflasyon goriiniimiinde belirgin iyilesme saglanana kadar gerektigi zamanda
ve gerektigi 6lcide kademeli olarak parasal sikilasmanin glglendirilecegini belirtti. Ek olarak, son donemde TL mevduat payinin

artirilmasina yonelik yapilan diizenlemelerin parasal aktarim mekanizmasini gliglendirecegine isaret etti.

HMB diin dolar cinsi bir devlet tahvili ile bir kira sertifikasi satisiyla toplamda yaklasik 2,6 milyar dolar borglandi. Detaylara
bakildiginda bu toplamin 2,4 milyar dolarlik kismi tahvil satisindan, yaklasik 0,2 milyar dolarlik kismi ise kira sertifikasi ihracindan

gerceklestirildi.

Agustos’un ikinci haftasinda TCMB rezervlerinde ayrigan bir tablo gozlendi. 18 Agustos’ta biten haftada TCMB altin rezervleri
haftalik bazda yaklasik 0,4 milyar dolar gerilerken, doviz rezervleri yaklasik 1,2 milyar dolar yikseldi. Boylece briit rezervler yaklasik
0,8 milyar dolar artisla 117,1 milyar dolara gikarken, net rezervler ise 15,8 milyar dolardan 15,7 milyar dolar seviyesine geriledi.
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Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

mevduatlari yaklagik 2,6 milyar dolar artig gosterdi. TCMB’nin verilerine gore, haftalik bazda hanehalki YP mevduati parite
etkisinden arindiriimis olarak yaklasik 1,3 milyar dolar yikselirken, tizel kisiler YP mevduat parite etkisinden arindirilmis olarak
yaklasik 1,3 milyar dolar artti. 18 Agustos 2023 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gegen yilin ayni ddnemine gore %

15,0 azalarak 208,3 milyar dolar oldu.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), diin yayimladigi haftalik biiltende Ebebek Magazacilik’in halka arz bagvurusunu onaylandigini
duyurdu. Sirket, halka arz ile gikarilmis sermayesini 136 milyon TL’den 160 milyon TL'ye yiikseltecek ve mevcut ortaklara ait 16

milyon TL nominal bedelli paylari satisa sunacak. Halka arzda pay basina belirlenen bedel 46,50 TL oldu.

Parsan, Tirrkiye'nin Otomobili Girisim Grubu (TOGG) araglarinda kullanilacak pargalarin seri iiretimine gegtigini agikladi. Sirketin

bagl ortakligi olan Omtas'a ait tesis, pargalarin tasarim ve onay sireglerinde yer almisti.

Hiikiimetlerin fosil yakit destekleri rekor seviyeye ulasti. Rusya-Ukrayna gatismasi ve pandemi sonrasi ekonomik toparlanmanin
yarattigl eneriji fiyatlarindaki yikselise karsi htikiimetler tiketici ve Ureticileri desteklemeye devam ediyor. IMF’'in 170 tlkede fosil
yakitlara verilen dogrudan ve dolayli destekleri inceledigi raporunda desteklerin gectigimiz yil rekor seviye olan 7 trilyon dolara
ulastigina yer verildi. Dogrudan yatirnmlarin 2022 yilindaki 550 milyar dolar seviyesinden 2022 yilinda 1,3 trilyon dolara, dolayli
desteklerin ise 5,7 trilyon dolara ulastigi raporda yer aldi. Dolayli desteklerin gelismekte olan llkelerin fosil yakit tiiketimini artirmasi
ile yukselecegi tahmin ediliyor. Raporda dogrudan ve dolayh fosil yakit desteklerinin son bulmasinin fosil yakitlarin sebep oldugu hava
kirliligi dolayli yillik 1,6 milyon erken 6limu engelleyebilecegini, devlet gelirlerini 4,4 trilyon dolar artirabilecegini ve emisyonlari

kiresel Isinma hedefler ile uyumlu hale getirebilecegini vurguladi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



