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Kiiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yiikselisle tamamladi. ABD
Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell Jackson Hole sempozyumunda yaptigi
konusmada istihdam tzerindeki asagi yonlu risklerin arttigindan bahsetti ve Eylil ayina
yonelik faiz indirim beklentilerini destekledi. Enflasyon Gzerindeki yukari yonla risklerin
surdigline vurgu yapsa da, mevcut durumda para politikasinin kisitlayici boélgede
oldugunu ve ekonomik gérinim Gizerindeki risk dengelerindeki degisimden dolayi para
politikasi  durusunda degisiklige gidebileceklerini soyledi. Baskan Powell'in
aciklamalarindan sonra dolar endeksi ve tahvil faizlerinde asagi yonli hareket gorildi.
ABD 10 yilhk tahvil faizi 7 baz puan disusle %4,26, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz
puan gerilemeyle %2,72 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,9 gerilerken, gelismekte olan
ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,6 deger kazandi. MSCI gelismekte olan
ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,4, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde
de %1,5 yiikselis gorildu. Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %0,1, Avrupa igin

referans dogal gaz fiyatinda da %1,6 artis kaydedildi. Altinin ons fiyati %1,0 yikseldi ve
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Bitcoin %2,2 diisiisle 112 bin 755 dolar seviyesinde kapandi.

Yurtiginde finansal varlklar Cuma giinii ayrisan performanslar sergiledi.
Makroekonomik veri akisinin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30
endeksleri giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi gerilese de, uzun vadeli TL cinsi
tahvil faizlerinde hafif yukselis gorildi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur

karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor. TCMB, Kur Korumali Mevduat

(KKM) hesap agma ve yenileme islemlerinin (YUVAM hesaplari harig) 23 Agustos 2025

Ddviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolar bazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirast 00% sciTirkive |
Euro/Dolar 1,0% MSCI Latin Amerika 2,7%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,9% MSCl Kuzey Amerika 1,5%
JP Morgan GOU Endeksi 0,6%
MSCI Diinya 1,5%
Dolar/Meksika Pesosu -0,8%
) ) MSCI Avrupa 1,3%
Dolar/Brezilya Reali -0,9%
Dolar Endeksi 0.9% MSCI GOU Avrupa  |0,4%
Dolar/Japon Yeni -1,0% MSCIGoU 04%

Dolar/Giiney Afrika Randi -1,6% MSCl Asya Pasifik ~ £50,3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Agustos %74,2
Almanya  Ifols iklimi Giiven Endeksi Agustos 88,0 88,6

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

tarihi itibariyla sonlandirilmasina karar verdi. Bu tarih éncesinde agilmis hesaplarin vadeleri sona erdiginde ilgili tebliglerin
yurirlikten kaldirilacagini duyurdu. Kiiresel tarafta bugiin Almanya Ifo is iklimi gliven endeksi Agustos ayi verileri takip
edilecek. Yurticinde bugilin Agustos ayl imalat sanayi kapasite kullanim orani ile sektorel giliven endeksi verileri

yayimlanacak.

Sirket ve Sektor Haberleri

Garanti Bankasi, takipteki krediler portfoyiiniin 1,59 milyar TL'lik kismini 251 milyon TL karsihiginda devretti.
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2025 ikinci geyrekte yapi ruhsati verilen daire sayisi bir dnceki yilin ayni geyregine kiyasla %90,3 artt. ikinci ceyrekte yapi
ruhsati verilen binalar icinde en yiiksek yuz 6lgim payi %74,0 ile iki ve daha fazla daireli ikamet amagli binalarin oldu. Onu
%9,3 ile sanayi binalari ve depolar ve %4,6 ile bir daireli binalar takip etti. 2025 ikinci ¢eyrekte yapi kullanma izni verilen

daire sayisi ise bir dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %44,3 artis gésterdi.

ABD hiikiimeti ¢ip iireticisi Intel'de hisse sahibi oluyor. ABD hiikiimeti ile Intel arasinda yapilan anlasmaya gore
hikiimetin hisse yatiriminin bir kismi bir 6nceki hikiimet déneminde yirirlige giren CHIPS ve Bilim Yasasi kapsaminda
sirkete tahsis edilen 5,7 milyar dolarlik hibe ile diger kismi ise ABD Savunma Bakanligr'nin sirkete 6deyecegi 3,2 milyar
dolar ile finanse edilecek. Boylece ABD hikimeti Intele toplam 8,9 milyar dolar yatinm yaparak sirket hisselerinin

%10'nuna sahip olmus olacak.

Ulagtirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu deprem ko-
nutlari igin 36 milyar TL’lik yol yatirimi yapildigini duyurdu. Bakan
Uraloglu'nun agiklamasina gore 6 Subat depremleri sonrasi 8 ilde
insa edilen 78.290 afet konutuna ulasim saglanmasi i¢in 370,5 kilo-
metrelik deprem yolu projelendirildi. Bu yollarin 133,1

kilometresinde ¢alismalar devam ediyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



