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Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Turk bankalarina iligkin diin yayinladigi
"Turkish Banks' External Debt: End-1H18 Update" adli raporunda Tirk bankalari-
nin déviz cinsi likidite riski piyasadaki volatilite ve kurdaki zayifliga bagh olarak
o6nemli 6lglde yukseldigine deginerek “bankalarin déviz mevduat, 2018 Temmuz-
Agustos doneminde, hem perakende hem de sirket déviz mevduatlarinda da ben-
zer buyuklikte disis ile % 6 azaldr” tespitinde bulundu ve gikislarin gogunun Agus-

tos ortasinda piyasada volatilite oldugu donemde yasandigini ifade etti.

Kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye'nin uzun vadeli doviz cinsi ban-
ka mevduatlari igin iilke tavani notunu B1'den B2'ye indirdi.Moody's alinan bu
kararin Turkiye'nin Ba3 olan kredi notuna etkisi bulunmadigini vurguladi. Moody's
aciklamasina gore diger ulke tavani notlari degismedi. Kisa vadeli banka mevduat-
lartigin Ulke tavani notu "Not Prime" olarak korunurken, yabanci para cinsinden
tahvil tavani Ba2/NP, tahviller ve mevduatlar igin yerel para cinsinden (ilke tavani

notu Bal olarak devam korundu.

Avrupa Merkez Bankasi Bagskani Mario Draghi, Pazartesi giinii yaptigi konusmada
Euro Boélgesi igin "gliglii enflasyon" vurgusu yapti. Draghi, enflasyon dinamikleri-
nin goérece daha gugli oldugunu soylerken faiz patikasi igin yeni bir tartisma bas-
latti. Euro/dolar paritesi son {g¢ ayin en yiksek seviyesine tirmandi, hisse senetleri
geriledi. Agiklama 6ncesinde 24 ay vadede piyasa 25 baz puanin altinda bir faiz arti-
sini fiyatlarken agiklamanin ardindan 50 baz puanlik faiz artisi fiyatlanmaya basladi.
Bu hafta agiklanacak enflasyon verilerinin yillikta %2,1 ile sinirli bir artis géstermesi
bekleniyor. Buna karsin petrol fiyatlarinin 4 yilin zirvesine ¢gikmasi ve bazi tahminle-
re gore 100 dolara kadar ylkselecek olmasi Euro Bolgesi enflasyonunun 6niinde
risk olusturuyor. Brent petroliin varil fiyati bu sabah 81,45 dolar ile yaklagik dort
senenin en yiiksek degerine ulasti. Fiyatlarin artisinin sinirl kalacagina yonelik te-
mel diisiince ise iran petrolleri nedeniyle ortaya ¢ikacak arz kisintisinin kalici olma-
yacagi ¢linki Ulkeye yonelik ABD yaptirimlarinin stirdirilebilir olmadiginin diisi-

nilmesi.

Dolar/TL, diin geligmekte olan iilke para birimlerine girisler ve Tiirk bankacilik
sektoriine iliskin artan iyimserlikle sert geriledikten sonra bugiin 6,12 civarinda
gline bagladi. ABD Disisleri Bakani Mike Pompeo'nun Tiirk yetkililerle bu hafta

Turkiye'de ev hapsinde bulunan ABD'li rahip Andrew Brunson'in gelecegine dair

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

25-Eyl ABD, Conference Board tiiketici gliveni, Eylil
5 yil vadeli TUFE'ye endeksli devlet tahvili ihalesi
26-Eyl ABD, Yeni konut satislari, Agustos
ABD, FED faiz karari
27-Eyl  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Eyliil
ABD, Dayanikh mal siparisleri, Agustos
ABD, GSYH blytimesi, 218
28-Eyl  TUIK, Dis ticaret istatistikleri, Agustos

KTB, Sinir giris istatistikleri, Agustos
Hazine, Kamu net borg stoku istatistikleri, 218
ingiltere, GSYH biylimesi, 2C18

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 99,547 1.59% 10.38% -13.69%
BiST-30 123,573 1.79% 10.62% -13.05%
XUSIN 128,351 0.19% 7.35% -0.82%
XBANK 111,587 6.30% 13.29% -34.89%
Gy Giinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 6.1476 -2.29% 4.78% 62.25%
Euro/TL 7.2261 -2.29% 5.96% 58.89%
Sepet Kur* 6.6747 -2.39% 5.41% 60.25%
Euro/Dolar 1.1746 -0.03% 1.10% -2.08%
Dolar/JPY 112.79 0.20% 1.20% 0.11%
DXY 94.1850 0.14% -0.63% 2.38%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Bir Onceki

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri)

TR-2 yilhik tahvil (TRT131119T19) 25.55% 25.40%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 18.69% 18.94%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.57% 7.56%

ABD -10 yillik tahvil 3.10% 3.07%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri

30 Ekim 2019 5.375% 94.00 11.347%
22 Nisan 2020 5.125% 92.15 10.675%
18 Mayis 2021 4.875% 81.00 13.669%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1198.48 -0.05% -1.03% -7.98%
Reuters/Jefferies CRB* 199.71 0.43% 1.59% 1.84%
Brent (Dolar/varil) 81.20 3.05% 6.55% 21.43%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.04 0.39% -0.83% 3.28%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

gorusmeler yapilmasini bekledigini séylemesiyle birlikte TL'deki deger kazanci hizlandi. Kur bu agiklamanin ardindan likit olmayan piyasada 6,05'e
kadar gerilese de, bu disls kalici olmadi. TL'nin diin dolar karsisindaki deger kazanci %2'yi asarken, gelismekte olan para birimleri arasinda Cuma
glinii en ¢ok deger kaybeden para birimi olan TL diin ise en ¢ok deger kazanan oldu. Bu gelismede bankacilik sektoériine iliskin beklentiler belirleyi-
ci oldu. Bankacilik sektdriine yonelik diin baslatilan mali durum tespit ¢alismasinin verdigi iyimserlik ve sorunlara karsi olasi atilacak adimlarin bek-
lentisiyle banka hisseleri diin %5'in izerinde primliydi. Buglin Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Birlesmis Milletler 73. Genel Kurulu genel
goriismelerinde konusma yapacak. Hazine ve Maliye Bakanhg 5 yil vadeli TUFE'ye endeksli tahvili yeniden ihrag edecek, 2 yil vadeli sukuk ile borg-
lanacak. Hazine'nin TL cinsi sukuk ihracinda 1,7 milyar TL borg¢lanmasi bekleniyor. Sukuk ihracinda 6 aylik ddnemsel kira orani %12,20 olacak. Disa-
rida ise Japonya Basbakani Shinzo Abe, Trump ile New York’ta dis ticareti konusacak. Trump ayni giin Giiney Kore, Misir, Fransa, israil ve ingiltere
liderleriyle ikili goriismeler gerceklestirecek. Bu arada guinln ilerleyen saatlerinde FED’in toplantisi baglayacak ve iki giin stirecek bu toplanti so-
nunda Banka’nin faiz oranlarini 2015 sonlarindan bu yana sekizinci kez artirmasi bekleniyor. Piyasalar yilsonundan 6nce bir faiz artirirmini daha

fiyatliyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgi 26 Eyliil 2018 valor tarihli Tiirk lirasi cinsi sabit kira 6demeli kira sertifikasi ihraci gerceklestirecek. Bakanliktan yapi-
lan yazili agiklamaya gore, yurt ici tasarruflarin artirilmasi, yatirimci tabaninin genisletilmesi ve finansman araglarinin gesitlendirilmesi amaciyla
ihrag edilecek sertifika 728 giin vadeli ve 6 aylik donemsel kira 6demeli olacak. 6 aylik kira orani %12,2 olacak. Talepler, yarin saat 14.00'e kadar

Bakanliga faks veya e-posta araciligiyla iletilebilecek.

Agustos 2018 sonu itibariyla issizlik Sigortasi Fonu’na basvuran sayisi 106 bin 213 kisi oldu. BiiyiiklGgi 124 milyar lirayi bulan fondan énceki
donemden 6demesi devam edenlerle birlikte Agustos’ta 426 bin 507 kisiye toplam 388 milyon 322 bin 113 lira 6deme yapilirken, bu yilin Ocak-

Agustos doneminde 6denen miktar 2 milyar 942 milyon 146 bin liray1 buldu. Fondan yapilan édemeler yillar itibariyla artmaya devam ediyor.

2014'te 1 milyar 657 milyon 723 bin lira olan 6deme miktari 2017 yilinda 4 milyar 169 milyon 246 bin liraya oldu.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Vakifbank ilave ana sermaye hesaplamasina dahil edilebilecek nitelikte yurtiginde toplam 5 milyar TL tutarindaki ihrag tavanli sermaye benzeri

tahvillere iliskin yapilan ihrag bagvurusunun SPK tarafindan onaylandigini duyurdu.

Kapasite Kullanim Orani (KKO) diiglisiinii stirdiiriiyor. KKO, 2018 Kapasite Kullanim Orani (yillik degisim)

%6
yihinin Eylil ayinda 6nceki aya gore 1,6 ylizde puan azalirken, 6nce- e

ki yilin ayni ayina gore 2,8 puan dislsle %76,2'ye geriledi. 2018 yili o4

Eylil ayinda mal gruplarina gére kapasite kullanim oranlari deger- %3

%2
lendirildiginde tlim mal gruplarinda azalis oldugu goriilmekte. Buna 1

karsin tek tek sektorlere bakildiginda, tiitiin, ana metal ve kok ko- %o
miirii ve petrol sanayilerinde kapasite kullaniminin gegen yila gre %!
-%2

yukseldigi gorilmekte. Kapasite kullaniminda en sert disls yasa- PR

yan sektorlerde ise kagit, bilgisayar, elektronik, optik ve elektrikli -%4

3aylk har.ort.  ====- Degisim

techizat dikkat gekiyor. Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar Son Veri: Eyl 18

Reel kesimde giiven kaybi suiriiyor. Mevsimsellikten arindiriimis Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) Eylul ayinda 90,4 seviyesinde gergekleserek
kritik esik olan 100 degerinin altindaki hareketini stirdlirdi. Mevsimsellikten arindirilmis endeks bir dnceki aya gore 5,9 puan bir 6nceki yila gore
ise 20,8 puan geriledi. ihracat siparislerinde yillik gerileme 9,4 puan ile gérece sinirli kalirken, genel gidisata iliskin endeks degeri gecen yilin Eyliil

ayinda aldig 107,9 degerinin oldukga altinda kalarak, 55,6 degerini ald!.



Piyasalarda Bugtn | 25 EYIH1 2018

Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) Baskani Haydar Yenigiin, otomotiv sektériiniin 6nde gelen STK'lar1 olarak taleplerini iletmek lizere dort ba-
kanlik ile goriiseceklerini séyledi. Taleplerini 4 ana baslik altinda topladiklarini dile getiren Yenigiin, “Kiralamada ticari yasagin kalkmasi, konut
sektoriine getirilen bir takim kolayliklarin otomotive de uygulanmasi gibi talep ve 6nerilerin yaninda en biyik sorun finansman konusu. Finans-
mana ulagmak kur ve faiz baskisiyla su donemde en blylk zorlugumuz” diye konustu. Kapasite ve yatirimlarin 1 milyon adetlik i¢ pazara gore
yapildigini kaydeden Yenigln, bu sene i¢ pazar beklentilerinin 600 binlere kadar dustiiglini, 2019’da ise bu rakamin 400 bin adetlere gerilemesin-

den endise ettiklerini belirtti.

Renault Mais Genel Miidiirii Berk Cagdas, otomotiv sektoriinii canlandirmasi amaciyla Ozel Tiiketim Vergisi (OTV) matrah limitlerinde yapilan
diizenleme hakkinda agiklamalarda bulundu. Son 2 ayda %50'nin Uzerinde daralma yasayan otomotiv i¢ pazarini yeniden canlandirmak igin
satislarin en yogun oldugu son ¢eyrekte alinan bu kararin tam zamaninda alindigini degerlendiren Cagdas, dizenlemenin kisa, orta ve uzun vade-
de sektdriin oyuncularinin ve tiiketicilerin beklentilerinin ¢ok 6tesinde fayda saglayacagini belirtti. Toyota Tiirkiye Pazarlama ve Satis A.S. Ust Y-
neticisi (CEO) Ali Haydar Bozkurt da yeni diizenlemenin anahtar teslim fiyatlarinda %3,3-6,2 araliginda bir avantaj saglayacagini ve yilin kalan d6-
neminde otomobil satislarini %5-10 arasinda artiracagini disindiklerini ifade etti. S6z konusu diizenlemenin yeni otomobil alimlarinda 6denecek

OTV'lere 2 bin 300 liraile 17 bin lira arasinda disiis olarak yansiyacagi hesaplaniyor.

isve¢ kamyon imalatgisi Volvo, ABD'nin iran'a uyguladigi yaptirimlar nedeniyle demelerini alamadiklari icin bu iilkedeki kamyon montaj tesi-
sinin faaliyetini durdurduklarini agikladi. Volvo sézciisii Fredrik lvarsson yaptigi agiklamada, Volvo'nun iran'a génderdigi kamyon parcalari
karsiiginda 6deme yapilmadigini, dolayisiyla bu iilkede ¢alismama karari aldiklarini séyledi. Amerikan yaptinmlarindan énce Volvo, iran'i Kérfez

bolgesi ve Kuzey Afrika'ya doniik ana ihracat tssl yapmak istedigini aciklamisti.

Olmuksan International Paper Genel Miidiirii Ergun Hepvar, kapasite artisi ve yeni makine techizatina yonelik 20 milyon dolarin iizerinde yati-
rim yapacaklarini; kapasite kullanim orani %90'in {izerine gikan sirketin yeni fabrika yatinmini da degerlendirdigini séyledi. Hepvar'in verdigi
bilgiye gore, Olmuksan IP Bursa, Dilovasi, Corlu, Adana, izmir ve Corum'daki tesislerinde yillik 330 bin ton oluklu mukavva, 290 bin ton civari da

kutu tretim kapasitesine sahip durumda.

Tarim ve Orman Bakani Bekir Pakdemirli, Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'nin (Tarim Kredi) en 6nemli tarimsal girdilerden kimyevi
glibrede %15'lere varan indirim saglayacagini bildirdi. Kimyevi giibre fiyatinda artis yasandigini ifade eden Pakdemirli, bu artislarin bir kisminin
maliyet artisina, diger kisminin kasith ve spekiilatif sebeplere dayali olduguna dikkati ¢ekerek, Tarim Kredi'nin Ureticinin girdilerini kolaylastiraca-

gini, Toprak Mahsulleri Ofisi'nin (TMO) de Ureticinin elde ettigi tirine alim garantisi verecegini soyledi.

Tiirkiye Damizlik Sigir Yetistiricileri Merkez Birligi Genel Baskani Kamil Ozcan, siit iireticilerinin son dénemde yasadigi sorunlarin ¢éziimiine
yonelik 14 maddelik talep listesi hazirladiklarini belirtti. Ozcan, kur ve girdi maliyetlerinde artisin siit iireticilerini olumsuz etkiledigini vurgula-
di. Yem, ¢ig siit alim fiyatlan ve ureticiye verilmesi gereken desteklere yonelik 14 maddelik talep ve &neri listesi hazirladiklarini ifade eden Ozcan,

¢ig sutlin maliyeti ile satis fiyati arasinda olusan Uretici zararinin destekleme ile telafi edilmeye devam edilmesi gerektigine dikkati cekti.

insaat maliyetleri Temmuz ayinda da yiikselisini siirdiirdii. TUIK veri- Konut Fiyatlan ile ingaat Maliyetleri (yilhk artis) %270
%30
leri ingaat maliyetlerinde ortaya cikan yillik artisin %27 seviyesine yuk- ¢ .,o—“
e . . . . %20 »”
seldigine isaret etmekte. Yeni Konut Fiyatlarindaki artisin %10 seviye- %15 e =m B PP gt P T %10.2
= 0= 0= g 3'_"‘

%10
%5
sektoriinde faaliyet gosteren firmalarin karlarini olumsuz etkilemeyi %o

%5
surdirdigu goraliyor. Maliyet artisinda itici glicin malzeme maliyetle- %10

%15
rindeki artistan beslendigi gorillyor. Malzeme maliyetleri, ithalat bag- -%20

o= o=
sinde yatay bir seyir izledigi dikkate alindiginda, maliyet artiginin ingaat e ihathall o o ol ol

~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ 0 o0 o0 0 o0 o0 0
T2 YT SYTYREISTTTORTYTOYTYTYOYYY
. A . . o] o @ > N s = = ) © © P > N
lantisi nedeniyle doviz kuru hareketlerinden etkilenmekte. Temmuz ayi S 325823 & g gz 2838288 é

e . ) . el _
itibariyle malzeme maliyetleri gegen yila gére %32,1 oraninda yukselir: Fark =< = insaat Maliyetleri == == Yeni Konut Fiyatian

ken, iscilik maliyetlerindeki artis %16,4 seviyesinde. Kaynak: TCMB, TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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TUIK Gelir ve Yasam Kosullari Bélgesel Sonuglarini agikladi. Aras-

Bolgelere Gore Gini Katsayisi

tirma sonuglarina gore Tirkiye’de ortalama yillik esdeger hanehalki 0.04
1} .
. .. . .. = 0.03 @ istanbul
kullanilabilir fert geliri 2017 yilinda 21.557 lira olurken, bolgesel &
N 0.02
. - "
olarak en yiiksek gelir 30.895 lira ile istanbul’da elde edildi. Ortala- & Dogu Marmara
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bolge ise 9.872 lira ile Mardin, Batman, Sirnak, Siirt bolgesi oldu. 5 001 oo Adeniz
Gelir esitsizligi gostergelerinden Gini katsayisinin Turkiye genelinde 2 002 Orta Anadolu ..Ortadogu Anadolu
2 Dogu Karadeniz Bati Anadolu
0.40 seviyesinde yataya yakin bir performans sergiledigi gériliiyor. € -0.03 %
© Kuzeydogu Anadolu
Buna karsin Istanbul’da gini katsayisinin hem seviye olarak Turkiye -0.04
0.3 0.32 0.34 0.36 0.38 0.4 0.42 0.44 0.46
ortalamasinin lzerinde, hem de gini katsayisindaki artisin yiksek Gini Katsayisi (2017)

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Arastirmalar
bir seviyede oldugu dikkat cekmekte.

Bitkisel Yag Sanayicileri Dernegi (BYSD) Baskani Tahir Biiyiikhelvacigil, aygiceginin, stratejik tiriin kapsamina alinmasi gerektigini belirtti. Bu-
yukhelvacigil, disa bagimliliktan kurtulmak icin yerli Gretimin artirmasi gerektigini, bu nedenle mutlaka yerli Gretimi destekleyecek kapsamda tes-
vik mekanizmalarinin gelistiriimesine ihtiyag¢ oldugunu ifade etti. Tirkiye’de hammaddede bagimliligindan kurtulmak igin tGretim alanlarinin genis-
letilerek yilda en az 2,5 milyon ton aygicegi tohumu Uretilmesi gerektigini ekledi. Mevcut durumda Tirkiye'de yilda 1,5 milyon ton yag tiiketilirken

bunun %85'ini aygicek yagi olusturuyor.

Uluslararasi Enerji Ajans’’nin (IEA) Diinya Enerji Yatirimlari Raporu’na gore, yenilenebilir enerjiye yapilan kiiresel yatirimlar 2017’de %7’den
biiyiik dusiis kaydetti. 2017 yilinda, toplam yenilenebilir enerji kapasitesi ilaveleri, sadece %2 oraninda buyudu. Buna IEA tarafindan hazirla-
nan Sirduralebilir Kalkinma Senaryosu’nda (SKS) 6ngoruldigu tizere, yenilenebilir enerji Gretiminin hizla artmasi gerekiyor ve bu hedeflere ulasil-
masi icin yenilenebilir enerjiye yapilan kiresel yatirnmin neredeyse iki katina ¢gikmasi ve 2030 yilina kadar yilda yaklasik 550 milyar dolari bulmasi

gerekiyor.

Tirkiye Petrolleri Anonim Ortakhgi (TPAO), Akdeniz’de iki sondaj kuyusu agilmasi icin ABD’li Rowan Companies sirketiyle platform saglanmasi
konusunda anlagti. Rowan Companies’ten yapilan yazili agiklamada, sondaj i¢in kullanilacak Rowan Norway platformunun 100 ile 140 giin slireyle
faaliyet gosterecegi ifade edildi. S6zlesmenin bu yil sonunda devreye girecegi belirtilen agiklamada, “TPAQ ile Akdeniz’'de 100 ile 140 giin siirecek

iki sondaj kuyusu icin platform saglanmasi igin anlasildi.” ifadesi kullanildi.

Siemens ile Irak hiikiimeti arasinda, llkenin enerjisi kapasitesine 11 gigavat (GW) ekleyecek ve elektrik iletisim teknolojilerin gelistirilmesini
saglayacak 13 milyar euroluk anlagsma imzalanmasi bekleniyor. Almanya Ekonomi ve Enerji Bakanhgl Miistesari Thomas Bareiss, “Bizim oneri-
mizle, dort yil icinde 11 gigavatlik bir enerji tGretim kapasitesi eklemeyi, lilkede binlerce is yaratmayi ve Iraklilar arasindaki egitimi desteklemeyi

hedefliyoruz.” dedi.

2018 yilinin ilk yarisinda ABD'nin en ¢ok petrol ihrag ettigi iilke Cin oldu. ABD Enerji Enformasyon idaresinden yapilan agiklamada, ilgili dénem-
de ABD’nin toplam ham petrol ihracatinin giinliik ortalama 1,8 milyon varil oldugu, bu miktarin giinliik ortalama 376 bin varilinin Cin’e ihrag edil-
digi ifade edildi. Ulkenin s6z konusu dénemdeki ham petrol ihracatinda ikinci sirada Kanada'nin yer aldigi, ilk 6 ayda bu {ilkeye giinliik ortalama

334 bin varil ham petrol satildig kaydedildi.

GlaxoSmithKline (GSK), Tiirkiye’de solunum ilaglarinin yerel tretimini destekleyecek bir teknoloji transferi icin 25 milyon sterlinlik (214 milyon
TL) yeni bir yatirnm yapacagini agikladi. Solunum hastaliklarinin tedavisinde kullanilan nebtl tretimindeki teknoloji ve bilgi birikiminin Turkiye'ye
transferi, 2021 yilinda iki farkli astim ilacinin yerel olarak tretilmesini saglayacak. Bu yatirimla GSK, Ttirkiye'nin bu alandaki gereksiniminin %60’ina
denk gelen, yillik 8,5 milyon kutu nebill yerel olarak Uretebilir hale gelecek. GSK Tiirkiye Genel Mudiri ve Bagkan Yardimcisi Selim Giray, yeni
liretim faaliyeti icin Abdi ibrahim’le isbirligi yapacaklarini séyledi. Giray, yerel {iretim ortaklar ile asi ve ilag alaninda teknoloji ve bilime dayali

diger firsatlan degerlendireceklerini de ifa de etti.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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