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Finansal piyasalarda risk istahi kirilgan bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. Haftanin son Giinliik Degisimler

glninde gelismis ekonomilerin Eylil ayr 6ncl imalat ve hizmet sektori satin alma yoneticileri
endeksi (PMI) rakamlari agiklanirken, veriler ekonomik aktiviteye dair karisik sinyaller verdi. ABD Dolar/TL BiST 100
Merkez Bankasi (Fed) yetkililerinden faizlerin daha uzun siire yiiksek kalacagina dair mesajlar geldi. 70 = 0% 809 A 0%

Fed yetkilisi ve Boston Fed Bagkani Susan Collins ilave sikilagstirma segeneginin bir olasilik oldugunu

TR2Y TR 10Y
soylerken, bir diger Fed yetkilisi Michelle Bowman da birden fazla faiz artisinin gerekebilecegi 2840 A 10bp B4 A 28bp
yoniinde mesajlar verdi. Hafta iginde hizli yiikselen tahvil faizleri Cuma giinii giivenli liman arayisi ile

DXY MSCI Dii
bir miktar geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan dstisle %4,44’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi e

1056 A 0,2% 2880 V¥ -0,2%
1 baz puan gerileyerek %2,74 seviyesine indi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksi %0,8 yikselse de MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 diistis yasandi. Dolar Altin (ons, $) ABD 10Y
endeksi %0,2 yikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,1 deger 195 A 03k v b
kaybetti. Brent tipi ham petrolln varil fiyati yataya yakin seyrederken, Avrupa icin referans dogal Brent varl ) Karbon (ton, €
gaz fiyatinda %3,3 artis yasandi. Altinin ons fiyati %0,3 artig gosterdi. B33 = 00% 855 A 16%

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi. Makroekonomik
veri akisinin sinirli oldugu giinde Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %0,5 ve %0,2
artis gosterdi. Ulke risk primi gerilerken, kisa vadeli TL cinsi tahvil faizleri yiikseldi. Ote yandan TL,

dolar ve euro esit agirlikl sepet kur karsisinda %0,2 deger kazandi.

Yeni giinde kiiresel piyasalar Cuma giiniinden kalan egilimler ve Cin’den gelen haber akisiyla
kinlgan bir seyir izliyor. Cin’de emlak sektoriine yonelik negatif haber akisi nedeniyle risk istahi bir
miktar geriledi. Bugln kiresel tarafta Almanya Eylul ayi is alemi glven endeksi (Ifo) rakamlari
aciklanacak. Yurticinde ise Eylll ayr imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektorel giliven

endeksi verileri yayimlanacak.

Gelismis ekonomilerde Eyliil ay1 6ncii satin alma yéneticileri endeksi (PMI) verileri kansik bir

tablo cizdiler. Eylil ayinda Almanya’da imalat sanayi PMI Agustos ayindaki 39,1’den 39,8'e
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri/ Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Eylil 76,1%
Almanya Ifo Is Alemi Giiven Endeksi Eyliil 85,0 85,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yukselerek daralmanin bir miktar hafifledigine isaret ederken, hizmet sektorii PMI 47,3’ten 49,8’e toparlandi. Fransa’da imalat sanayi
PMI 46,0’dan 43,6'ya gerilerken, hizmet sektori PMI da 46,0’dan 43,9’a indi. Boylece Euro Bélgesi’nde Eylil’de imalat PMI 43,5’den
43,4e sinirl gerilerken, hizmet PMI 47,9’dan 48,4’e yiikseldi. Ayni ddnemde, ingiltere’de imalat sanayi PMI 43,0’dan 44,2’ye ¢ikarken,
hizmet sektori PMI 49,5’den 47,2'ye indi. ABD’de Eylul ayinda imalat PMI 47,9’dan 48,9’a ylkselirken, hizmet PMI 50,5’ten 50,2’ye
sinirh geriledi. Ote yandan, Japonya’da imalat PMI Eyliil’de 49,6’dan 48,6’ya, hizmet PMI da 54,3’ten 53,3’e indi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Aselsan, TAIS Ortak Girisimi ve STM is Ortakhig ile yeni bir sozlesme imzaladi. MiLGEM 6-8 gemileri savas sistemleri tedariki
kapsamindaki sozlesmede Aselsan’in payi 205 milyon Euro ve 2,33 milyar TL oldu. S6z konusu sozlesme kapsaminda teslimatlarin

2024-2026 yillari igerisinde gergeklestirilmesi 6ngoriliiyor.

Emlak Konut GYO, yabanci kurumsal bir yatinrmcinin dogrudan talebine istinaden hisselerinin %4,92’sini blok satis yoluyla satt.

Sirket bu islemle 1.402,5 milyon TL brit gelir elde etti.

Kiiltir ve Turizm Bakanhgi verilerine goére, Tiirkiye Agustos’ta

Yabanci Turist Girigleri Goriinlimii
6,66 milyon yabanc ziyaretgi agirladi. S6z konusu sayi, hem yillik w0

bazda hem de salgin 6ncesi donemi yansitan Agustos 2019’a gore 5o
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yayimladi. Mastercard'in raporuna gore, 2023'iin 1 Ocak-19 Eyldl

Kaynak: Kiiltir ve Turizm Bakanligi, TSKB Ekonomik Arastirmalar

doneminde Tiirkiye'yi ziyaret eden yabanci turistlerin kartli islem
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tutari bir dnceki yilin ayni dénemine gére dolar bazinda %12 artis kaydetti. Bu donemde islem yapan kart sayisi %25 artis gosterdi.

Gegen yila kiyasla en yiiksek harcama blyimesi %298 ile Suudi Arabistan'da gorilirken, bu Ulkeden gelen turistlerin toplam

harcamalardaki payinin %4 olarak gergeklestigi goruld.

Diisiik emisyonlu hidrojen tretimi 2030 yilinda 38 milyon tona ulagacak.
Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) tarafindan yayimlanan Kuresel Hidrojen
Goruniimii 2023 raporuna gore, kiresel diisik emisyonlu hidrojen Gretimi-
nin 2030'da 38 milyon tonu bulacagi tahmin edilirken, bu tretimin 27 ton-
luk kismi elektroliz yontemiyle, kalan kisminin ise fosil yakitlarin karbon
yakalama, kullanma ve depolama teknolojileri tarafindan saglanacagi tah-
min ediliyor. Raporda, 42 ulkenin hidrojen stratejisi belirledigine isaret

edilirken, hidrojen kullaniminin 2022 yilinda yillik bazda %3 artisla 95 mil- ®

yon tona ulastigi ifade ediliyor.

Birlesmis Milletler Genel Kurul Toplantis’nda iklim oturumu gergeklestirildi. Brezilya’nin yeni Cevre Bakani Marina Silva 6nceden
belirlenmis zayif hedeflerin daha giigliileri ile degistirilecegini soyledi. Brezilya, 2025’te emisyonlarini 2005 seviyelerine gore %37-48
oraninda azaltacagini ve bu rakamin 2030’da %50-53 olacagini belirtti. Eski plana gére bu taahhiit 2030’da %43 idi. Fransa Yesil iklim
Fonu’na (GCF) sagladigi katkiyr %4 oraninda artiracagini sdylerken, Birlesik Krallik ise katki artisini %10’un altinda tutacagini belirtmis-
ti. Danimarka ise ulkenin kalkinma finansmani kurulusunun sermayesini artirdi. Su anda yillik 268 milyon euro iklim finansmani sagla-

yan fonun 2030 yilinda 670-940 milyon euro yillik finansman saglamasi hedefleniyor.
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2023 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



