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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin giinii yiikselisle tamamladi. ABD’de tiketici
gliven endeksi Eylul’de yilkselecegi tahminlerine karsin sert gerilerken, konut
fiyatlarinda Temmuz ayinda artig gorildiu. Almanya’da Ifo ig iklimi glven endeksi
Eylil'de genele yayilan bir digsls gosterdi ve ekonomik goriinime dair zayif sinyaller
verdi. ABD Merkez Bankasi (Fed) liyesi Michelle Bowman, Fed’in faiz oranlarini sinirh bir
hizda dusurmesi gerektigini, ¢lnku enflasyon risklerinin devam ettigini ve isglcu
piyasasinin 6nemli bir zayiflama gostermedigini ifade etti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB)
Uyesi Madis Muller, Ekim ayinda faiz indirimine dair net pozisyon belirtmek icin erken
oldugunu, daha fazla veriye ihtiya¢ duyuldugunu soyledi. Macaristan Merkez Bankasi
politika faizini 25 baz puan indirerek %6,5'e ¢ekti. ABD 10 yillik tahvil faizi %3,74’te
yataya yakin seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan disusle %2,14
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,6 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi
endeksinde %1,9, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,4 yikselis goruldi.
Brent tipi ham petroliin varil fiyatt %1,7 yikselirken, Avrupa igin referans dogal gaz
fiyatinda %1,4 disis kaydedildi. Altinin ons fiyatt %1,1 yiikseldi ve Bitcoin %1,5 artisla
64 bin 229 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. Eylll ay
imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektorel giiven endeksi verileri ekonomik
aktivitenin hafif toparlandigini ortaya koydu. Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz,
bu yil icin yeni bir vergi paketinin s6z konusu olmayacagini, borsa ve kripto vergilerinin
de glindemlerinden diistigiuni ifade etti. Hazine ve Maliye Bakanhgi dolar cinsinden 10

yil vadeli eurobond ihraci icin araci kurumlara yetki verildigini agiklarken, yeni tahvil
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ihraci ile es zamanh olarak 2024-2026 vadeleri arasindaki dolar cinsinden 6 adet tahvilin, yeni ihrag¢ edilecek tahvil ile
degistirilecegini ve/veya nakit karsiligi geri alinacagini duyurdu. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, TCMB’nin
2025 yili baslarinda faiz oranlarini diigirmeye baslayacagini, faiz indirimlerine basladiginda bile siki politika durusunu
surdirmesini beklediklerini séyledi. Fitch ayrica 2025 yilinda TCMB’nin enflasyon projeksiyonlariyla uyumlu, daha ihmh bir
asgari Ucret artisi beklediklerini ifade etti. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ABD’de yaptigi agiklamalarda
onlmuzdeki yil bu dénemde enflasyonun %20’nin altina gerileyecegini, %2’nin altinda bir cari acik ve %3’ln altinda bir
biitge agig goriilecegini ifade etti. Borsa istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,4 ve %1,9 yiikselisle
tamamladi. Ulke risk primi gerilerken, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizleri yatay seyretti. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet

kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi (PBoC) bir yillik orta vadeli kredi faiz oranini
%2,30'dan %2,0'a disirdagiini duyurdu. Bugiin kiiresel tarafta ABD Agustos ayi yeni konut satis rakamlari yayimlanacak.

Yurticinde ise TCMB Eylil ayi sektorel enflasyon beklentilerini agiklayacak.

ABD’de tiiketici giiveni Eyliil’de hizli gerilerken, konut fiyatlari Temmuz’da yiikseldi. Conference Board tiiketici gliven
endeksi Eylul ayinda yiikselecegi beklentilerine karsin 105,6’dan 98,7’ye geriledi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis verilere

gore konut fiyatlari Temmuz ayinda aylik bazda %0,3 artis gosterse de, Haziran ayindaki %0,5’lik artisin gerisinde kald..

Almanya’da Ifo is iklimi gliven endeksi genele yayilan bir diisiis gosterdi. Eyliil ayinda endeks beklenti altinda kaldi ve
86,6'dan 85,4’e geriledi. Endeksin alti kirlhmlarinda da dislis gorildi. Mevcut kosullar ve beklentiler endeksleri sirasiyla

86,4'ten 84,4’e ve 86,8'den 86,3’e geriledi.
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Sirket ve Sektor Haberleri
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Sirket ve Sektor Haberleri

Kiresel birincil enerji talebinin 2050 yilinda giinliik 374,1 milyon varil petrol esdegerine (mboe/d) ulasacagi
ongoriiliiyor. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii tarafindan yayimlanan “Diinya Petrol Gériiniimii 2024” raporuna gére,
kiresel birincil enerji talebinin %24’luk bir artisla 2023 yilindaki 301,1 mboe/d esdegerinden 2050 yilinda 374,1 mboe/d
degerine ulasmasi bekleniyor. Tahminlerin kaynak kiriimi incelendiginde ise petrol talebi 2050 yilina kadar 2023 yilina
kiyasla %18 artarak 109,6 mboe/d’ye ylkselirken, komur talebi %37,1’lik bir azalma ile 2023 yilindaki 78,0 mboe/d’den
2050 yilindaki 49,1 mboe/d’ye geriliyor. Bununla birlikte kaynaklar arasinda en biylk artisi %346,9’luk oran ile (2023
yilindaki 9,6 mboe/d’den 2050 yilindaki 42,9 mboe/d’ye) hidroelektrik ve biyokltlenin dahil olmadigi diger yenilenebilir

kaynaklari gosteriyor.

Uluslararasi Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) 2023 yili igin
“Yenilenebilir Enerji Maliyetleri” raporunu yayimladi. Rapora
gore 2023 yilinda elde edilen elektrigin kiresel agirlikli ortalama
maliyetleri fotovoltaik glines, karasal ve agik deniz riizgar, yogun-
lastirilmis glines enerjisi (CSP) ve hidroelektrik icin distl. Seviye-

lendirilmis elektrik maliyetlerinde ise 2010 yili ile karsilastirildigin-

da en fazla dusis %90 ile fotovoltaik glines enerjisi igin gerceklesir- ®
ken, bunu CSP ve karasal riizgar enerjisi %70 dusus ile takip etti.
Rapor pil depolama proje maliyetlerinin 2010’a kiyasla %89 azala-
rak 2023 yilinda kilovatsaat basina 273 dolara distiiglini belirtiyor. IRENA 2000’den bu yana yapilan yenilenebilir enerji

kurulumlarinin enerji sektériinde yaklasik 409 milyar dolar yakit maliyeti tasarrufu sagladigini vurguluyor.

Uygun riizgar ve giines enerjisi hedefleri belirlemek 2030 yilina kadar li¢ kat yenilenebilir enerji kapasitesi hedefine ulas-
may desteklerken kiiresel isinmayi 1,5°C ile sinirlayabilir. Climate Analytics tarafindan yayimlanan rapora gore kiiresel
riizgar ve giines kapasitesinin 1,5°C kiiresel 1sinma ile uyumlu hale gelmesi icin 2030 yilina kadar 2022’ye gore bes kat,
2035’e kadar ise sekiz kat blylimesi gerekiyor. Rapor Tirkiye’de riizgar ve glinesten uretilen elektrigin 2030 yilina kadar
2022’ye gore 3-4 kat artarak 160-215 teravatsaate ulasmasi gerekiyor. Bunun igin de 90 gigavatin lizerinde riizgar ve giines
enerjisi kurulumu gerekiyor. Climate Analytics Turkiye’nin yenilenebilir enerji hedeflerinin giincellenmesi ve enerji dénisi-

mindn hizlandirilmasi gerektigini vurguluyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



