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Kiiresel risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin karisik bir seyir izledi. ABD’de Agustos ayinda
yeni konut satiglari beklentilerin {izerinde bir artig gosterdi. Almanya’da Ifo ig iklimi
giiven endeksi Eylii'de genele yayilan bir dislis kaydetti. ABD Merkez Bankasi (Fed)
Uyesi Austan Goolsbee, enflasyon ve tarifelere isaret ederek daha fazla faiz indirimini

destekleme konusunda isteksiz oldugunu séyledi. Bir diger Fed Uyesi Mary Daly ise faiz
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Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin bir miktar toparlandi. Diin Eylul ay1 imalat
sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektorel giiven endeksi verileri yayimlandi. Borsa
istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi
hafif gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde sinirh yiikselis gorildi. TL, dolar ve euro esit

agirlikli sepet kur karsisinda deger kazand.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. TCMB Baskani Fatih Karahan, New
York'ta gerceklestirdigi sunumda aylk hizmet enflasyonunun, okul sezonunun geri

gelmesiyle artmasinin beklendigini soyledi. Baskan Karahan ayrica, dezenflasyon
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Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
ABD GSYH Biiyiimesi (yilliklandinlmig ceyreklik degisim) 202511 %3,3 -%0,5
ABD ikinci El Konut Satislan (aylik degisim) Agustos %2,0

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

surecinin devam ettigini ancak risklerin hala canli oldugunu belirtti. Kiiresel tarafta bugtin ABD ikinci ¢ceyrek bliyiime veriler
nihai sonuglari ile Agustos ayi ikinci el konut satig rakamlari takip edilecek. Yurtiginde bugiin Cumhurbagkani Recep Tayyip

Erdogan’in, ABD Baskani Donald Trump ile Beyaz Saray’daki gériismesi izlenecek.

ABD’de Agustos ayinda yeni konut satigslari beklentilerin iizerinde bir artis gosterdi. Konut satislari aylik bazda %20,8

yukselirken, yilliklandirilmis konut satis rakamlari 0,8 milyon seviyesinde gerceklesti.

Almanya’da Ifo is iklimi giiven endeksi Eyliil’de genele yayilan bir diisiis kaydetti. Endeks Agustos ayindaki 88,9

seviyesinden 87,7’ye indi. Mevcut durum ve beklentiler alt endekslerinde de gerileme gorilda.

Eylul ayi sektorel giiven endeksleri ile imalat sanayi ‘
Iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2024 Ocak=100)
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Kaynak: TUiK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

111,1’den 111,0’a sinirli geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kervan Gida, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi'ndan (EBRD) 40 milyon euro tutarinda kredi temin etti. Kredinin vade
yapisi ilk 1 yili geri 6demesiz olmak lizere 15 milyon euroluk kisim igin 3 yil, 25 milyon euroluk kisim i¢in 5 yil olacak sekilde
belirlendi. Saglanan finansman; kisa vadeli kredilerin uzun vadeye yayllmasinda, isletme sermayesi ihtiyacinda ve yatirim

harcamalarinda kullanilacak.

Boru Hatlari ile Petrol Tagima A.S. (BOTAS) ile Avustralyali sirket Woodside Energy arasinda uzun vadeli sivilagtiriimig
dogal gaz (LNG) tedarikine yonelik 6n anlagsma imzalandi. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar'in sosyal
medya Uzerinden yaptigi aciklamaya gore tedarik anlasmasi 2030 yilinda baslayacak ve 9 yil siirecek. Bununla birlikte
anlasma 5,8 milyar metrekiip dogal gaz esdegeri LNG'nin BOTAS’a tedarikini kapsayacak. ilgili LNG éncelikli olarak ABD’deki

Louisina LNG Projesi’'nden saglanacak.

Tiirkiye 2035 yilinda emisyonlarinin normal durum senaryosuna
gore 466 milyon azaltim ile 643 milyon tona ulagmasini hede-
fliyor. Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan Birlesmis Milletler
iklim Zirvesi’'nde yaptigi konusmada Tiirkiye’nin ikinci Ulusal Katki
Beyani’'nin (NDC) tiim sektorleri ve sera gazlarini kapsayacak sekil-

de belirlendigini belirtirken, 2053 net sifir emisyon hedefi dogrul-

tusunda kilit sektorlerin déntsimunin devam edecegini belirtti.
Bu agiklamaya gore Tirkiye emisyonlarinda %42’lik bir oran ile

artistan azaltimi taahhiit ediyor.
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Cin yeni emisyon azaltim hedefini duyurdu. Birlesmis Milletler'de diizenlenen (st dizey iklim zirvesinde Baskan Si
Jinping'in yaptigi agiklamaya gore Cin, 2035 yilina kadar sera gazi emisyonlarini "zirveye" kiyasla %7-10 oraninda azaltmayi
hedefliyor. Baskan Si, konusmasinda iklim degisikligi ile micadelede ulkelerin sorumluluklarini yerine getirmesi gerektigini
ifade etti; gelismekte olan Ulkelerin haklarina saygl gosterilmesi gerektigini de vurguladi. Uzmanlar, tlkenin yeni emisyon
azaltim taahhidinin ne Paris Anlasmasi hedefleriyle ne de tilkenin kendi 2060 karbon nétrliik hedefiyle uyumlu olmadigini
degerlendiriyor. Ote yandan uzmanlar, Cin'in iddiasiz hedefler belirleyip bu hedefleri 6nemli élciide asma egilimine, ve

Ulkenin gectigimiz yil temiz enerjiye yaptigi 625 milyar dolarlk yatirirma da dikkat ¢ekiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



