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Piyasalarda Bugiin

Diin agiklanan Euro Bolgesi bilesik imalat PMI gostergesi Ekim'de 54,1'den
52,7'ye geriledi (beklenti: 53,0). Veri Mayis 2015ten bu yana en dislk degeri isa-
ret ediyor. Manset endeksin kiriliminda yer alan “gikt seviyesi” ve “yeni siparisler”
2014 sonundan bu yana en zayif seviyede. Yani bolgede ekonomi blylimeye de-
vam ediyor ancak ivme kaybi da devam ediyor. Bu noktada bugiin TSI saat14.45’de
gerceklestirilecek olan Avrupa Merkez Bankasi (AMB) toplantisi sonrasinda TSi saat
15.30’da gelecek olan Draghi’nin konusmasi daha fazla dnem kazaniyor. italya’nin
kamu maliyesi sorunu hig stiphesiz giindemin ana maddesi olacaktir. AMB buglnki
toplantida faiz oranlarini 2019 Uglncl ¢eyrege kadar rekor dislk seviyede tutma

ve varlik alim programini bu yil sona erdirme yoniindeki iradesini teyit edebilir.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonunun italya’nin 2019 taslak biit¢e planini reddetme-
sine iliskin son gelisme olarak; italya Basbakan Yardimcisi ve icisleri Bakani
Matteo Salvini, "Bltgeyi AB Komisyonunun karari yizinden degistirmeyecegini,
bununla ilgili hi¢ dusinmediklerini” ifade etti. Euro Bolgesi’'nde kot gelen imalat
sanayi PMI verileri ve italya biitge krizi sonrasinda euro/dolar deger kaybetti. Euro/
dolar diin 1,1470 seviyelerinden basladigi giinii 1,1392 seviyesinde sonlandirdi.
Bugiin AMB karari 6ncesinde ise 1,14’lUn Uzerinde tutunmaya c¢abaliyor. Din
ABD'de endeksler kapanista sert dustis yasadi. Nasdaq Endeksi %4,4 dislsle kapa-
nirken, Dow Jones Endeksi %2,4, S&P 500 Endeksi ise %3,14 dislsle kapandi. ABD
borsalarinin ekside kapanislarinin ardindan Asya’da da endeksler buglinki islemle-

rinde negatif seyir izliyor.

Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed bin Selman, Suudi Arabistan'in bag-
kenti Riyad'da dldiiriilen gazeteci Cemal Kasik¢i hakkinda agiklamalarda bulundu-
gu haberleri basinda yer aldi. Buna gére Veliaht Prens’in agiklamasinda yasanan
olumsuz gelismelerin Turkiye ile olan iligkileri bozmasina izin vermeyeceklerini vur-
guladigi ifade ediliyor. Ote yandan, Veliaht Prens Muhammed bin Selmar(in diin
Cumhurbagkani Erdogan ile Prensin istegi izerine bir telefon gorlismesi gercekles-

tirildigi bilgisi basinda yer aliyor.

Yurtiginde gozler bugiin gerceklestirilecek olan TMCB toplantisinda olacak. Saat
14.00'te aciklanacak olan toplantidan piyasa her hangi bir faiz artisi beklemiyor.
Hatirlanacag tizere Merkez Bankasi (MB) Eylil ayinda politika faizini 625 baz puan

artirarak %24'e yukseltmisti. TCMB'nin Eylil ayinda yaptigi beklentilerin Gzerindeki

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi

25-Ekm  TCMB faiz karari (piyasa ve TSKB beklentisi: %24)
TCMB, Kapasite kullanim orani, Ekim
ABD, Dayanikh mal siparisleri, Eyldl
ECB, faiz Karari, Ekim

26-Ekm  ABD, GSYH biuyimesi, 3¢18

29-Ekm  Cumbhuriyet Bayrami, tatil

30-Ekm  ABD, Conference Board tiiketici gliveni, Ekim
31-Ekm  TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Ekim

TUIK, Dis ticaret istatistikleri, Eyliil

TUIK, Turizm gelirleri, 2. Ceyrek

KTB, Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretgiler, Eylul
TCMB, PPK toplant 6zeti, Eylul

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 92,692 -0.83% -6.51% -19.63%
BiST-30 115,133 -0.93% -6.37% -18.98%
XUSIN 115,792 -2.07% -9.44% -10.52%
XBANK 110,085 -1.23% -1.06% -35.77%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.6987 -0.49% -7.04% 50.40%
Euro/TL 6.4948 -1.12% -9.45% 42.81%
Sepet Kur* 6.0966 -1.09% -8.10% 46.25%
Euro/Dolar 1.1391 -0.68% -2.57% -5.04%
Dolar/JIPY 112.25 -0.16% -0.48% -0.37%
DXY 96.4340 -0.16% 2.38% 4.51%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 26.00% 26.05%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 19.04% 19.65%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.70% 7.64%
ABD -10 yillik tahvil 3.11% 3.17%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 94.63 11.189%
22 Nisan 2020 5.125% 92.45 10.746%
18 Mayis 2021 4.875% 86.75 10.963%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1233.58 0.28% 3.31% -5.29%
Reuters/Jefferies CRB* 201.13 -0.25% 0.43% 1.86%
Brent (Dolar/varil) 76.17 -0.35% -6.36% 13.91%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.17 0.51% -1.57% 7.75%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

faiz artisi ve akabinde ABD ile iliskilerdeki gerilimin azalmasi, dolar/TL kurunun 6,0 seviyesinin altinda nispeten istikrar kazanmasini saglamisti. Pi-
yasanin beklentisinde s6z konusu etkilerin gérildigiini séyleyebiliriz. Ote yandan bugiin TUIK saat 10:00’da Ekim ayi Sektdrel Giiven Endeksini ve

saat 14.30’da Ekim ayi Kapasite Kullanim Orani verisini agikliyor olacak.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Tiim Eczaci isverenleri Sendikasi (TEiS) Genel Baskani Nurten Saydan, ilag fiyatlarini belirlemede kullanilan diisiik kur uygulamasi, ekonomik
dalgalanma ve bazi ecza depolarinin tutumlari nedeniyle ilaca erisimde risk ortaya ciktigini séyledi. Saydan, basta fiyat ayarlamasi olmak tzere
idari diizenlemeler konusunda Saglk Bakanligi’nin miidahalesini talep ettiklerini bildirdi. Nurden Saydan, TEIS olarak cesitli ¢dziim &nerileri de
olusturduklarini belirterek, bunlardan ilkinin il icinde eczanelerin birbirinden ilag almasina yonelik verilen iznin, iller arasinda da serbest birakilma-
st oldugunu bildirdi. Ayrica, seker 6lgim stripleri, instlin enjektor uglar gibi bazi Griinlerin SGK fiyatlarinin sabit oldugunu ancak cari fiyatlarinin
yikseldigini belirten Nurten Saydan, eczanelerin zarari géze alarak insanlara bu Urinleri teslim ettigini, SGK’ya resmi olarak yazi géndererek fiyat

ayarlamasi talep ettiklerini kaydetti.

Kuveyt Turk, talep toplamasini gergeklestirdigi kira sertifikasi ihracini, gelen 640 milyon TL’lik talep lizerine toplam 600 milyon TL olarak ta-
mamladi. Kuveyt Tirk Hazine ve Uluslararasi Bankaciliktan Sorumlu Genel Madir Yardimcisi Dr. Rusen Ahmet Albayrak, hem faizsiz fonlarin
blyumesine katki saglamaya devam etmek hem de piyasa yapicisi olarak pazarin gelismesine ve bilylimesine destek olmak adina Kuveyt Turk’tin

sukuk ihraglarini artiracagini soyledi.

Eskisehir'de, Kiigiik ve Orta Olgekli isletmeleri Gelistirme ve Destekleme idaresi Bagkanliginin (KOSGEB) sagladigi "stratejik iiriin" desteginden
yararlanarak yeni makine parkuru olusturan Busel Makina, F35 savas ugaklari igin parga liretecek. Eskisehir Sanayi Odasindan (ESO) yapilan
yazili aciklamaya gore, Busel Makina Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi, KOSGEB desteginden yararlanarak KOBi Organize Sanayi Bdlgesi'ndeki tesis-

lerinde yeni makine parkuru olusturdu. Busel Makina Genel Mudurl Selim Seler, yatinm tutarinin %70'ini KOSGEB'in sagladigini soyledi.

Argelik, Cerkezkéy’de 500 milyon TL’lik yatirimla gelecegin akilli televizyon fabrikasini kurdu. 182 bin metrekare alana kurulan Argelik Cerkez-
koy Elektronik Fabrikasi’'nda dijital ve robotik teknolojilerle gelecegin televizyonlari tretilecek. Bin 600 kisinin istihdam edildigi yeni fabrikanin,
yilda 3,2 milyon adet televizyon liretim kapasitesi bulunuyor. Verilen bilgilere gore, cevreye duyarl ve siirdiirilebilir is modeli ile hayata gegirilen

fabrikada, liretim hatlan gibi fabrika binasi da akilli olacak.

Turizmde erken rezervasyonlarin 5 milyonu agmasi bekleniyor. Katildigi Bursa Turizm Zirvesi’nde konusma yapan Turkiye Otelciler Federasyonu
(TUROFED) Yénetim Kurulu Baskani Osman Ayik, erken rezervasyon déneminde rezervasyon sayisinin 5 milyonu asmasini beklediklerini kaydede-
rek “Bu seneye baktigimiz zaman Tirkiye, muhtemelen bir rekor yasayacak ve insallah 40 milyonun tizerinde bir say1 gérecek. Tahminlerimize go-

re 32 milyar dolar civarinda da bir turizm geliri elde etmeyi umuyoruz." dedi.

Ege Geng isadamlari Dernegi’nin (EGIAD) diizenledigi “Denizcilik Sektorii-Yatgilik ve Marina Sektérii” toplantisinda, Avrupa’daki yatlarin Tiirk
marinalarina geri donmeye bagladigi ifade edildi. Turkiye’nin 24.000 civarindaki yat baglama kapasitesinin iki katina gikarilmasi igin yatirimlarin

surdigl belirtilen toplantida Avrupall yat sahiplerinin yurtdisindan aldiklari hizmetten memnun olmadiklari igin Tlrkiye’ye dondukleri belirtildi.

PET'lerde geri doniisiim orani artiyor. Uluslararasi sayili pet Ureticilerinden Equipolymers (EQP) bu alandaki ¢alismalarini bir adim ileri gotire-
rek, Uretimde geri donUstirilmis pet kullanimini %25'e yikseltmeyi basardi. Viridis 25 adli Giriinle ham PET ihtiyac azaltilarak is, gevre ve toplu-
ma fayda saglanmasi hedefleniyor. 2019'da Uretimine baslanacak triin, markalarin Avrupa Plastik Stratejisi kurallarina uyum saglamasina da yar-
dimci olacak. Viridis 25 projesinin kékeni, geri donustiirilmis PET oraninin %10 oldugu Viridis 10'un 2009'da piyasaya suriilmesine kadar uzani-
yor. Coca-Cola 2016'da Viridis 25 icin EQP ile isbirligi yapmaya basladi. Coca-Cola isletme Disindan Tedarik Grubu Plastik Ambalaj Direktérii Bruce

Eliott, Coca-Cola'nin kiiresel 'Atiksiz Diinya' stratejisine katkida bulundugunu soyledi.



Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (Devam)

Tarim ve Orman Bakani Bakan Pakdemirli, “Giibre destegini %100 artiriyoruz” dedi. Pakdemirli, bugday, arpa ve kuru hububatta glibre destegi-

ni %100 artirip 4 liradan 8 liraya ¢ikardiklarini ve yeni hasatta diinya fiyatlariyla satin alacaklarini belirtti.

Benzin satiglan Eyliil'de %5,65 azaldi. PETDER (yesi olan ve olmayan sirketlere ait akaryakit satig verilerine gére, benzin satiglari Eylil ayinda 261
bin 248 m® oldu. Ayni dénemde, motorin satislari %5,73, gazyag! satislari %61,28, otogaz LPG satislari %2,29 ve kalorifer yakiti satislari %29,2 d-
serken fuel-oil satislari %13,56 artt.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Bagkani Fatih Birol, hidrojenin kiiresel enerji gegisini destekleyebilecegini ve enerji glivenligini iyilestirmenin
yaninda karbondioksit salimini da azaltabilecegini soyledi. Japonya'nin Nagoya kentinde diizenlenen ‘Hydrogen Energy Ministerial 2018’ top-
lantisinda konusan Birol, hidrojenin diinyanin fosil yakitlardan temiz enerji kaynaklarina gegcisini destekleyebilecegini, yakit bilesimini ¢esitlendire-

bilecegini ve enerji glivenligi sorunlarini giderebilecegini ifade etti.

Trans Adriyatik Boru Hatt’nin (TAP) Arnavutluk deniz ayagi ¢alismalari bagladi. TANAP ile Tirkiye’ye gelecek Azerbaycan dogalgazini italya’ya

ulastiracak TAP ortaklari Arnavutluk kara sularinda hattin ingaat ¢alismalarina basladi.

Benzinin litre fiyatinda 8 kurus indirim. Enerji Petrol Gaz ikmal istasyonlari isveren Sendikasinin (EPGIS) Twitter hesabindan yapilan agiklama-
da, "25 Ekim tarihinden gecerli olmak lizere, benzinde 8 kurus/litre indirim gergeklesmistir. Mevcut uygulama olan esel mobil sistemi geregi indi-

rim orani kadar OTV'de artis gerceklestiginden pompa fiyatlarinda degisiklik olmayacaktir” denildi.

Cevreye Duyarl Konaklama Tesislerine artik elektrik destegi verilmeyecek. Cevreye Duyarli Konaklama Tesisi Belgeli isletmelere verilen elekt-

rik enerjisi destegi 191 no’lu Cumhurbaskanhgi karari ile kaldirildi. S6z konulu destek 2013 yilindan bu yana Bakanlar Kurulu karari ile veriliyordu.
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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