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Diinkii ayrisan performanslarin ardindan yeni giinde kiiresel risk istahi kirilgan

ingiltere’de politik belirsizlikler kismen azalirken, zayif makroekonomik veri akigi altinda Giinliik Degisimler

riskli varliklarda ayrisan performanslar kaydedildi. ABD, Euro Bélgesi ve ingiltere’de satin
alma yoneticileri endeksleri (PMI) beklentilerin altinda gelerek gelismis ekonomilerde 50’nin Dolar/TL BIST 100
altindaki seyrin derinlestigine isaret etti. ingiltere’de dnceki Hazine Bakani Rishi Sunak 1860 & 0% 378 A LIk

Muhafazakar Parti Baskanhgina ve basbakanliga segilirken, politik belirsizlikler bir miktar

TR2Y TR 10Y
azaldi. Bu gelismeyle ingiltere tahvil faizleri hizli gerilerken, gelismis ekonomilerin finansal 148 A Nbp 1122 A 50bp
varliklarinda toparlanma siirdii. ingiltere 10 yillik tahvil faizi 31 baz puan gerileyerek

DXY MSCI Dii
%3,74’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan digerek %2,34’e indi. Glvenli liman e

1120 = 0.0% 2493 A 1.2%
arayisinin bir miktar hafiflemesiyle ABD 10 yillik tahvilin faizi 2 baz puan artisla %4,23’e ¢ikti.
Ote yandan, diin dolar endeksi yataya yakin kalirken, gelismekte olan ekonomilerin para Altin (ons, $) ABD 10Y
birimleri ortalamada deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi 1609 ¥ -05% 5 A 2bp
diinli %2,6 disusle tamamlarken, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi gelismis ekonomi Brent (v, § Karbon ton, €
borsalarindaki pozitif kapaniglarla %1,2 yikseldi. Brent tipi ham petroliin varil fiyath %0,3, 933 W -03% 73 A 5.2%
altin fiyatt %0,5 geriledi. Avrupa igin referans dogal gaz fiyati hava sicakliklarinin mevsim
normallerinin Gzerinde oldugu ortamda depolardaki yuksek doluluk seviyeleriyle %13,5 Not: Veriler bir dnceki islem giini kapanislarini

baz almaktadir.
diist. Spota en yakin vadeli kontratlarda ise negatif fiyatlardan islemler gecti.

Tiirk finansal varliklarda karisik seyir siirdii. Hazine 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvil
ihrag ederken, 2 yillik tahvilin faizi 32 baz puan, 10 yillik tahvilin faizi 50 baz puan artis
kaydetti. Ote yandan, dolar cinsi tahvil faizleri ile iilke risk priminde kayda deger diisiis
gozlendi. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti. Borsa

istanbul 100 ve 30 gésterge endeksleri sirasiyla %1,1 ve %1,2 yikseldi.

Yeni giine kiiresel piyasalar kirilgan bir baglangi¢ yapti. Bu sabah Asya’da haber akisi sinirli

olsa da finansal varliklarda diinki pozitif seyrin aksine Cin yonetimindeki degisikliklere

Déoviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirast I 0% MSCl Tiirkiye B o
Dolar/Brezilya Reali 2.8% MSCI Avrupa 23%
Dolar/Giiney Afrika Randi 1.6%
Dolar/Japon Yeni 0.9% MSCl Dinya (]
Dolar/Rus Rublesi 0.6% MSCI Kuzey Amerika 1.1%
Euro/Dolar 0.1% MSCI GOU Avrupa 0.5%
Dolar/Meksika Pesosu 0.1% "
MSCI Asya Pasifik -2.2%
Dolar Endeksi 0.0%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.2% MscrGou 2.0
JP Morgan GOU Endeksi -0.8% MSCl Latin Amerika -3.5%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye imalat Sanayi KKO (aylik degisim) Ekim 0,7
Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (aylik degisim) Ekim -1,2
Almanya Ifo i iklimi Endeksi Ekim 83,2 843
ABD Conference Board Tiiketici Giiveni Ekim 106,0 108,0

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

yonelik kaygilarla yuanda ve Cin hisse senetlerindeki zayif bir seyir gézleniyor. Glnun ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair
haberlerin yaninda Almanya is alemi gliven endeksi (Ifo) ve ABD Conference Board tiiketici giiven endeksi Ekim ayi 6n sonuglari takip
edilecek. Yurtiginde Hazine ve Maliye Bakanligi (HMB) 17 Nisan 2024 vadeli sabit kupon 6demeli ve 4 Agustos 2032 vadeli enflasyona
endeksli tahvil ihrag edecekken, TCMB Ekim ayi reel sektorli gliven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim oranini agiklayacak.
Turk finansal varliklarin seyri agisindan ise kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere dair haberlerin 6nemli olabilecegi

disunilayor.

On hesaplamalara gore Ekim ayinda ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de PMV’lar beklentilerin altinda kaldi. S&P ve Markit tarafindan
hazirlanan verilere gore, ABD’de Eyliil'de 52,0 olan imalat sanayi PMI Ekim’de 49,9’a inerken, hizmet sektori PMI 49,3’ten 46,6'ya ve
bilesik endeks 49,5'ten 47,3’e diistli. Euro Bolgesi imalat sanayi PMI 48,4’ten 46,6ya, hizmet sektorii PMI 48,8’den 48,2ye ve bilesik
endeks 48,1’den 47,1’e indi. S6z konusu donemde Oncli hesaplamalara gore bolge icerisinde Almanya’da hem imalat hem de
hizmetlerde zayiflama Fransa’ya gore daha belirgin gerceklesti. ingiltere’de ise imalat sanayi PMI 48,4’ten 45,8’e, hizmet sektdrii PMI

50,0’dan 47,5’e geriledi.

Hazine 10 yil vadeli sabit kupon 6demeli tahvilin ilk ihracinda rekabetgi olmayan teklifler dahil toplamda 17,7 milyar TL borgland.

Tahvilin ihalesinde ortalama bilesik faizi ise %10,76 seviyesinde gerceklesti.

Eurostat iklim krizi nedeniyle yasanan agiri sicaklar, sel ve firtinala-
rin son 10 yilda AB’de 145 milyar euro tutarinda ekonomik kayip
yarattigini agikladi. Avrupa Cevre Ajansi’nin tahminlerine dayanarak
yayinlanan veriler 30 yillik hareketli ortalamada iklim krizinin yarattig
ekonomik kaybin yukselis egilimi sergiledigini gosteriyor. Buna gore
son 10 yilda ekonomik kayip yillik ortalama %2 artis kaydediyor. ika-

met eden kisi basina yasanan kayipta Yunanistan 91 euro, Fransa 62

euro, irlanda 42 euro ile ilk Gigii paylasirken, AB ortalamasinin 27 euro

seviyesinde oldugu goruluyor.

Avustralya, Kiiresel Metan Taahhiidii'ne katiliyor. Avustralya hikimeti, kiiresel metan emisyonunu 2030 yilina kadar 2020'deki sevi-
yenin en az %30 altina gekmek icin Kiiresel Metan Taahhiidii'nii imzalamaya karar verdi. Avustralya iklim Degisikligi ve Enerji Bakani
Chris Bowen yaptigi agiklamada, metanin Avustralya emisyonlarinin %24’ini olusturdugunu ve diinyanin 11’inci en biyik metal sali-
mi yapan Ulke olduklarini belirtirken metan azaltma taahhldu veren Ulkeler arasinda Avustralya’nin olmasinin 6nemli oldugunu soyle-
di. Kiiresel Metan Taahhidi, Kasim 2021’de ABD Baskani Joe Biden tarafindan COP26 6ncesinde agiklanmig ve bu taahhilide 120’den

fazla tlke dahil olmustu. Avustralya, 2021 yilinda Kiiresel Metan Taahhiidii anlasmasini imzalamayi reddetmisti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Cin mengeli sicak haddelenmis yassi gelik ithalatina nihai gézden gecirme sorusturmasi agilmasina karar verildi. Resmi Gazete'de
yayimlanan teblige gore, Eregli Demir ve Celik Fabrikalari, Grlintin ithalatina uygulanmakta olan CIF bedelin %16,89'u ve %22,55'i
oraninda dampinge karsi kesin dnlemin yUrarlGginiin sona ermesi nedeniyle dampingin ve zararin devam etmesi veya yeniden
meydana gelmesinin muhtemel oldugu gerekgesiyle nihai gézden gegirme sorusturmasi agilmasi talebinde bulundu. Talebi inceleyen
ithalatta Haksiz Rekabeti Degerlendirme Kurulu, bir nihai gézden gegirme sorusturmasi agilmasini hakli kilacak bilgi, belge ve delillerin

mevcut olduguna ve sorusturmanin agilmasina karar verdi.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Makine ihracatgilar Birligi (MAIB), ilk 9 aya ait ihracat verilerini agikladi. Buna gére, makine imalat sanayisinin Ocak-Eyliil ihracat
gegen yilin ayni ddnemine gdre %7,4 artarak 18,4 milyar dolar olarak gergeklesti. ihracat verilerini degerlendiren MAIB Baskani Kutlu
Karavelioglu, gegen yil 5,8 dolar olarak gergeklesen kilogram basina ihracat gelirlerinin bu sene %5,5 artisla 6,1 dolar olarak
seyrettigini kaydetti. Karavelioglu, ilk iki ceyrekte %9,6 ve %6 biylyen diinya makine techizat yatinmlarindaki blytumenin son

ceyrekte %1'e kadar gerilemesinin, 2023'ln ilk geyreginde ise tamamen durmasinin beklendigini sozlerine ekledi.

Elektronik sirketi Philips, maliyetlerin azaltilmasi amaciyla 4 bin pozisyonunun kapatilacagini duyurdu. S6z konusu rakam sirketin
toplam isglicliniin %5’ini olusturuyor. Sirket gectig§imiz Haziran ayinda 5,5 milyon adet solunum cihazini geri ¢agirmak zorunda
kalirken, Ust Giste 5 ceyrekte satis ve karlilikta gerileme yasadi. Gegtigimiz yilin 3. ¢eyreginde 2,97 milyar euro net kar elde eden

Philips, bu yilin ayni déneminde 1,33 milyar euro zarar kaydetti.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



