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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varhklara olan talep diin ayrisan performanslar sergiledi. Gelismis
Ulkelerin Ekim ayi1 6nci satin alma yoneticiler endeksi (PMI) verileri yayimlandi. ABD’de
yeni konut satiglari Eyliil ayinda bir dnceki aya gore artis gosterirken, haftalik issizlik
maas! basvurulari beklentilerin altinda gergeklesti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Uyesi
Pierre Wunsch, ECB’nin Aralik ayinda 50 baz puanlik bir faiz indirimini dislinmeye
baglamak igin cok erken oldugunu sdyledi. ABD 10 yillk tahvil faizi 4 baz puan dususle
%4,20, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan gerilemeyle %2,26 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,4 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada
%0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi %0,6 gerilese de,
MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,3 artis goriildl. Brent tipi ham petroliin
varil fiyat1 %0,8 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda %1,6 artis kaydedildi.
Altinin ons fiyat %0,7 yikseldi ve Bitcoin %2,3 artisla 68 bin 147 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin pozitif bir seyir izledi. TCMB Para
Politikasi Kurulu Ekim ayi toplantisinin 6zetlerinde Oncli gostergelerin, sozlesme
yenileme oraninin Ekim ayinda dismesinin de etkisiyle aylik kira enflasyonunun
gerileyecegine isaret ettigi vurgulandi. islenmemis gida fiyatlarinin taze meyve ve sebze
kaynakl olarak artis egilimini surdiirecegi degerlendirilirken, enflasyon beklentileri ve
fiyatlama davranislarinin dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olmaya devam ettigi
kaydedildi. Basinda ¢ikan haberlere gére, TCMB Baskani Fatih Karahan ABD'de yaptigl
aciklamalarda %25'lik asgari Ucret artisinin enflasyon gorinimiyle tutarli oldugu

mesajini verdi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %1,8 ve
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%1,9 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi gerilese de, TL cinsi tahvil faizlerinde artis goriildii. TL, dolar ve euro esit agirlikh

sepet kur karsisinda %0,3 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni gliniin ilk saatlerinde makroekonomik veri akisi sakin. Bugiin
kiiresel tarafta Almanya Ekim ayi Ifo is iklimi gliven endeksi ile ABD Eylil ay1 dayanikl mal siparisleri verileri takip edilecek.

Yurtiginde ise Ekim ayi imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektdrel gliven endeksi verileri yayimlanacak.

Oncii hesaplamalara gore gelismis ekonomilerde satin alma yéneticileri endeksi (PMI) Ekim’de karisik bir tablo gizdi.
Eyltl ayinda 47,3 olan ABD imalat sanayi PMI Ekim’de 47,8’e toparlanirken, hizmet sektorii PMI 55,2’den 55,3’e cikti.
Bilesik endeks 54,0’dan 54,3’e hizlandi. Euro Bolgesi imalat sanayi PMI 45,0’dan 45,9’a toparlansa da hizmet PMI 51,4’ten
51,2’ye geriledi. Boylece bilesik PMI 49,6’dan 49,7’ye sinirl artt. Bolge iginde Almanya’nin hem imalat hem de hizmet
sektérleri PMI endekslerinde toparlanma kaydedilse de Fransa’da her ikisi zayiflad. ingiltere’de imalat sanayi PMI 51,5’ten

50,3’e, hizmet PMI da 52,4’ten 51,8’e gerilerken, bilesik endeks 52,6’dan 51,7’ye yavasladi.

ABD’de EyliiI’lde yeni konut satislari ve Chicago Fed aktivite endeksi ayrisan performanslar sergiledi. Yeni konut
satiglarinin yilliklandiriimis seviyesi bir 6nceki aya gore %4,1 artarak tahminlerden giiglu gelirken, Agustos ayi sonuglari da
yukari revize edildi. Chicago Fed aktivite endeksi ise asag revize edilen bir dnceki ay seviyesinden gerileyerek -0,28
degerini aldi ve beklentilerin altinda kaldi. 19 Ekim haftasinda issizlik maasi basvurulari ise 227 bin kisi ile 6nceki haftaya

gore hizli gerileyerek tahminlerden giicli bir isglici piyasasi resmi gizdi.

Ekim’in {iclincii haftasinda TCMB rezervlerinde artig siirdii. 18 Ekim haftasinda TCMB doviz rezervleri haftalik bazda
yaklasik 0,1 milyar dolar, altin rezervleri de 1,8 milyar dolar artis gosterdi. Boylece brit rezervler 159,4 milyar dolara ¢ikt.

Benzer sekilde, net rezervler de 18 Ekim haftasinda 58,3 milyar dolardan 60,7 milyar dolara yiikseldi.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklarina ilgisi 18 Ekim
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yukselis kaydetti. 18 Ekim 2024 itibariyla bankalardaki toplam YP mevduat miktari, gecen yilin ayni dénemine gore %3,7

azalarak 200,5 milyar dolar oldu.

Sirket ve Sektor Haberleri

Akbank, 3. geyrege ait finansal sonuglarini agikladi. Buna gére, bankanin 3. ¢eyrek net kari bir 6nceki yilin ayni dénemine

gore %55,8 azalarak 9,03 milyar TL oldu. Piyasa beklentisi 9,09 milyar TL seviyesindeydi.

Garanti Bankasi, toplam ana para ve akdi faiz bakiyesi 1,18 milyar TL olan tahsili gecikmis alacaklari faizleri ile birlikte

354 milyon TL karsihiginda devretti.

Rekabet Kurumu Tofas'in Stellantis’i devralmasina onay vermedi. Kurumdan yapilan agiklamada Stellantis’in Tofas
tarafindan devralinmasina yonelik verilen taahhitlerin yeterli gorilmedigi belirtildi. Tofas, yaptigi KAP agiklamasinda

kararin nihai olmadigini ve slirecin devam ettigini belirtti.

Enerjisa Uretim Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani 2 (YEKA-2) projesi icin 1 milyar dolarin iizerinde kredi alacak. Projenin
750 megavathk (MW) boliminidn finansmani igin imzalanan kredi anlasmasinda kredi saglayicilari arasinda US
International Development Finance Corporation, JP Morgan, HSBC, Deutsche Investitions, Akbank gibi kuruluslar yer aliyor.

Kredinin 1.5 yil geri 6demesiz donem sonrasinda alt1 aylk araliklarla 2034 sonuna kadar tamamlanmasi planlaniyor.

2024 Birlesmis Milletler Biyogesitlilik Konferansi'nda (COP16) ilk haftanin
sonuna yaklasiliyor. 2022'de gergeklesen bir dnceki konferansta ulkeler
2030'a kadar biyogesitlilik kaybini durdurmayi hedefleyen Kumming-
Montreal Kiresel Biyogesitlililik Cercevesi anlagsmasi imzalamigsti. Bu sene
"Doga ile baris" temasi ile gergeklestirilen etkinligin énceliklerinden biri de
bu hedefi eyleme donlstirmek. Bu kapsamda konferansin birinci giint
itibariyla 108 ulke ulusal biyogesitlilik strateji ve eylem planlarini (NBSAP)

sunarken 35 dlke de kendi planlarinda glincellemeye gitti. Biyogesitlilik L

Sozlesmesi Yiuritme Sekreteri Astrid Schomaker'in agiklamasina goére
COP16 simdiye kadarki en bliyiik Birlesmis Milletler Biyogesitlilik Konferansi
olarak kayitlara gecti. Konferansin ilk haftasinda 6ne ¢ikan glindem maddeleri arasinda genetik kaynaklara iliskin dijital dizi bilgisi

(DSI) ve yerli halklar ile yerel topluluklar yer aldi.

ECB, Avrupa lilkelerinin SDR'lerini iklim finansmani amaciyla gelismekte olan iilkelere aktarmasina itiraz ediyor. Afrika Kalkinma
Bankasi ve Amerikallar Arasi Kalkinma Bankasi gelismis Ulkeleri Uluslararasi Para Fonu (IMF) nezdinde tutulan SDR'lerini kendilerine
yonlendirmek konusunda ikna etmeye galisiyordu. ECB Baskani Christine Lagarde ise 2022'de yaptigi bir agiklamada, Avrupa tlkeleri-
ne 6zel gekme haklarini gok tarafli kalkinma bankalarina yonlendirmelerinin AB yasal gergevesi ile uyumlu olmadigina dikkat gekmisti.
Climate Home News'lin haberine gore ise Barbados Bagbakani'nin iklim dayanikhhgi 6zel danismani Pepukaye Bardouille ECB'nin yeni-

den yonlendirmeyi engelleyen kisitlamalari oldugunu agikladi.

Birlesmis Milletler Cevre Programi (UNEP) “Emisyon Agigl Raporu 2024”{i yayimladi. Rapora gore, 1,5°C hedefine ulasilmasi igin
emisyonlarda 2030 yilina kadar %42’lik ve 2035 yilina kadar %57’lik azaltim gerekiyor. Rapor, 2030'daki kiiresel emisyonlarin mevcut

politikalar ve Ulusal Katki Beyanlari (NDC) tarafindan belirtilen seviyelerin altina dusirilmedigi surece kiresel i1sinmanin 1,5°C'de
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tutulmasinin imkansiz hale gelecegini belirtiyor. Sadece mevcut politikalarin uygulanmaya devam edilmesi ile kiiresel sicaklik artiginin
3,1°C’ye cikabilecegine isaret eden rapor, kiresel isinmayi 2°C ve 1,5°C’nin altinda tutabilme hedefleri ile uyumlu olunmasi igin 2035
yil emisyonlarinin 2019 yilina gore sirasiyla %37 ve %57 altinda olmasi gerektigini ifade ediyor. Bununla birlikte, UNEP glincellenecek
NDC'lerin yenilenebilir enerji kapasitesini 2030 yilina kadar lg katina gikarma, eneriji verimliligini iyilestirme, fosil yakitlardan uzaklas-

ma ve tim bunlari ekosistemi koruyarak yapma gibi hedefler dahil edilerek hazirlanmasi gerektigini belirtiyor.
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



