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Kiresel risk istahi pozitif bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinii yikselisle tamamladi. Gelismis
Ulkelerin Kasim ayi 6nciu satin alma yoneticileri endeksi (PMI) verileri ayrisan bir tablo
cizdi. Euro Bolgesi'nde bilesik PMI daralma bolgesine gecerken, ABD’de PMI verileri
beklentilerin lizerinde gergeklesti. ABD’de Kasim ayr Michigan Universitesi tiiketici
gliven endeksi nihai verileri asagl yonli revize edildi. ABD Merkez Bankasi (Fed),
Finansal istikrar Raporu Kasim sayisinda ilkenin mali borcunun sirdirilebilirliginin
finansal istikrara yonelik en 6nemli risk olarak gorildGgini bildirdi. Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Avrupa'nin sermaye piyasalarini
birlestirmesinin mevcut jeopolitik ortam altinda giderek artan bir zorunluluk haline
geldigini soyledi. Bir diger ECB (iyesi Francois Villeroy de Galhau, ECB’nin Fed’den
bagimsiz olarak hareket edecegini ve enflasyondaki dislisin sirmesi halinde faiz
oranlarini distreceklerini ifade etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan disisle %4,41,
Almanya 10 yillik tahvil faizi de 6 baz puan gerilemeyle %2,25 seviyesine geldi. Dolar
endeksi %0,5 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,5
deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksinde %0,2, MSCI
diinya geneli hisse senedi endeksinde de %0,3 artis goruldi. Brent tipi ham petrolin
varil fiyatt %1,3 ylkselirken, Avrupa icin referans dogal gaz fiyatinda %1,9 disus
kaydedildi. Altinin ons fiyati %1,6 yikseldi ve Bitcoin %1,0 diistisle 97 bin 49 dolardan

kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yénelik risk istahi Cuma giinii pozitif bir seyir izledi.
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Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Reel Sektor Giiven Endeksi (Mev. Ard.) Kasim 102,2
Tiirkiye imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Kasim %74,9
Almanya Is Alemi Giiven Endeksi (Ifo) Kasim 86,5

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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endeksleri Cuma giiniinii sirasiyla %1,9 ve %2,0 yiikselisle tamamladi. Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis

goruldu. TL, dolar ve euro esit agirhkl sepet kur karsisinda yataya yakin bir seyir izledi.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimler ve ABD’de gerceklesen yeni Hazine Bakani atamasinin
etkisiyle pozitif bir seyir izliyor. ABD’de secilmis baskan Donald Trump Hazine Bakanhgi’na Scott Bessent’i aday
gosterdigini agikladi. Tarifeler ve ticaret kisitlamalari konusunda temkinli bir durusu oldugu dusinilen Bessentin aday
gosterilmesi ise yeni glinde risk istahini destekliyor. Cin Merkez Bankasi (PBoC) 1 yil vadeli bor¢ verme faiz oranini %2,00’da
sabit birakti. Bugiin kiiresel tarafta Almanya Kasim ayi Ifo is alemi gliven endeksi verileri takip edilecek. Yurtiginde ise Kasm

ayl imalat sanayi kapasite kullanim oranlari ile sektérel gliven endeksi verileri yayimlanacak.

ABD’de Kasim ayi satin alma yoneticileri endeksi (PMI) beklentilerden giiglii gelirken, tiiketici giiven endeksi asagi yonde
revize edildi. Ekim ayinda 48,5 olan imalat sanayi PMI 48,8’ee toparlanirken, hizmet sektorii PMI 55,0’dan 57,0’a yikseldi.
Ayni dénemde bilesik PMI 54,1’den 55,3’e ¢ikti. On hesaplamalara gére 73,0 olan Michigan Universitesi tiiketici giiven
endeksi ise 71,8’e revize edildi. Hem mevcut durum hem de beklentiler alt endeksleri asagi cekildi. Hanehalki enflasyon

beklentileri 1yil sonrasi igin %2,6’da sabit kalirken, 5 yil sonrasi igin enflasyon tahminleri %3,1’den %3,2’ye yiikseldi.

Euro Bolgesi’nde PMI Kasim’da 6n hesaplamalara gore zayifladi. Ekim’de 46,0 olan imalat sanayi PMI Kasim’da 45,2’ye,
hizmet sektérii PMI da 51,6’dan 49,2’ye geriledi. Boylece bilesik PMI 50,0’dan 48,1’e distii. Almanya’da imalat hafif

toparlanirken, hizmetler zayifladi. Fransa’da ise hem imalat hem de hizmetlerde zayiflik gézlendi.
Sirket ve Sektor Haberleri
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maddelik Torba Yasa teklifi kabul edildi. Kabul

edilen teklife gore vatandaslar bir parsel lizerindeki imar hakkinin yasaklanmasi durumunda milkiyet hakkini baska bir
parsele tasiyabilecek. Kentsel Donlisim Baskanhgi'nin arsa ve arazi teslimleri KDV'den muaf tutulacak. Teklif ile yapi
denetim sirketlerinin sorumlulugu artirilirken, afet riski bulunan alanlarda plan, arazi ve arsa diizenlemesi ile kentsel

tasarim projelerinin Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanlig tarafindan onaylanmasi 6ngériiliiyor.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar Tiirkiye’nin petrol ve dogal gazin devam eden roliinii kabul ederken
elektrifikasyonu hizlandirmasi ve tedarik zincirlerini ¢esitlendirmesi gerektigini vurguladi. istanbul Enerji Forumu’nda
konusan Bakan Bayraktar kritik minerallerin artan 6neminin altini ¢izerken, enerji alanindaki zorluklarin asiimasi i¢in sinir

Otesi is birliginin artmasi gerektigini belirtti. Uygun fiyath finansmanin kritik 6éneme sahip oldugunu vurgularken,
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uluslararasi finansman kuruluslarinin adil ve erisilebilir finansman saglamak tizere harekete gegmesi gerektigini one cikardi.
Bununla birlikte forumda bir konusma yapan Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan tiim enerji kaynaklari icin Tirkiyenin
potansiyelinden en st diizeyde faydalanmayi hedeflediklerini belirtirken, kaliteli ve temiz enerjinin uygun fiyatlarla ve

kesintisiz olarak teminin tim tlkeler igin kritik Gnemde oldugunu vurguladi.

Birlesmis Milletler 29. iklim Degisikligi Konferansi (COP29) yeni
finansman hedefi lizerinde uzlagilmasinin {izerine noktalandi.
Uzerinde anlasma saglanan finansman paketi, gelismekte olan iil-
kelere gelismis tlkelerce yillik "en az" 300 milyar dolar saglanmasi-
ni1 6ngoriyor. Gelismekte olan llkelerden pek cok temsilci bu gelis-
me karsisinda duydugu hayal kirikhgini dile getirdi. iklim Eylemin-

den Sorumlu Avrupa Komisyonu Uyesi Wopke Hoekstra, 1,3 trilyon

dolar finansman hedefine ulasilacagindan emin oldugunu soyledi.
Bu rakam, COP29 sirasinda yayimlanan bir calismaya gore, gelis-

mekte olan tlkelerin 2030'a kadar ihtiya¢ duydugu iklim finansmani miktari.

Geride biraktigimiz hafta sonu finansman hedefine ek karbon piyasalari konusunda da bir anlasmaya varildi. Hikiimetler
tlkelerin nasil karbon kredisi olusturabilecegi, bu kredilerin nasil kaydedilip ticaretini yapabilecegine iliskin kurallar tzerin-
de anlasti. Daha ince detaylar izerinde de anlasma saglanmasinin ardindan karbon piyasalarinda ticaretin 2025 gibi erken

bir tarihte baslayabilecegi 6ngoriliyor.

Yapay zeka (Al) enerji inovasyonunu doniistiirebilir. Uluslararasi Enerji Ajansi’nin (IEA) ¢alismasina gore buhar makineleri
ve elektrik gibi kiiresel ekonomiyi ve diinyanin enerji sistemini degistirebilecek olan Al, son yillarda enerji teknolojilerinin
maliyetlerinin disurilmesine yardimci oluyor. Al lityum bazli pilleri gelistirmekle birlikte biyoyakit sentezi icin enzimler
tasarlarken, hidrojen Ureten elektrolizorler igin farkh katalizorler belirleyebiliyor ve karbon yakalama igin malzemeler (re-
tebiliyor. IEA Al'nin enerji teknolojilerinin arastirma siireglerinde giderek 6nemli bir rol oynadigini vurgularken, hala sektér-
deki Al kullaniminda ciddi zorluklarin oldugunu belirtiyor. Bu zorluklarin asilabilmesi icin de veri tabanlarina, gerekli is gui-

cline ve ekipmanlara yatirim yapilmasi gerektigini 6ne ¢ikariyor.
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



