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Piyasalarda Bugiin

Noel tatilinde pek ¢ok borsanin kapal veya yarim giin agik olmasi nedeniyle is-
lem hacimleri daraldi, ancak piyasalardaki satis baskisi dinmedi. MSCI Diinya En-
deksi %1,6 gerilerken son sekiz giindeki kayip %8’i asti. New York borsasinda en-
deksler, %2,5’i asan kayiplarla tarihin en kot Noel arifesini yasadi. ABD Hazine Ba-
kani Steven Mnuchin'in Finans Piyasalarn Calisma Grubu'nu gérliismeye ¢agirmasi,
ABD Bagkani Donald Trump'in paylastigi bir twitte ABD ekonomisi igin tek sorunun
ABD Merkez Bankasi oldugunu belirtmesi, ayrica ABD hikimetinin kismi olarak
kapali bulunmasi satiglarin diin de devamina sebebiyet verdi. Dow Jones %2,9, S&P
500 %2,7, Nasdaq Teknoloji Endeksi ise %2,2 geriledi. Riskten kagis ile bono/tahvil
talebi yukseldi. Ekim ayinda %3,25’i kiran ABD 10 yillik tahvil faizleri diin aksam
%2,73’e cekildi. ABD piyasalari bugiin kapal olacak. Asya, Avrupa ve Kuzey Ameri-
ka'da bircok piyasa Noel tatili nedeniyle kapali oldugu bugin, Japonya'nin Nikkei
endeksi Wall Street'deki sert satis baskisinin yatinmcilarin riskten kaginmasini te-
tiklemesi nedeniyle 20 ayin dip seviyesine geriledi. Nikkei endeksi Mayis 2017'den
bu yana en distik seviyesini gordikten sonra %4,6 kayip yasadi. Dolar, yatirnmcila-
rin riskli varliklara yonelik istahinin azalmasiyla Sal glinki islemlerde yen karsisinda
dort ayin en diisk seviyesini gérdi. Dolar yen karsisinda %0,3 diistisle 110,0'a geri-
leyerek Agustos sonundan bu yana en diisiik seviyesini gordi ve yedi glnlik kayip-
larini artirdi. Altinin ons fiyati ise 1.268 dolar ile son alti ayin en yiiksek seviyesinde.
Euro/dolar paritesi 1,1413’de bulunuyor. Haftanin ilk islem glniinde sakin bir seyir
izleyen dolar/TL bu sabah 5,32'nin Gzerinde islem goriyor. Petrol fiyatlarn ise %
6'dan fazla geriledi. Kiiresel ekonomide gelecek yil gorilebilecek bir yavaslamaya
iliskin endiselere Washington'daki gelismelerin eklenmesi dislste etkili oldu. Ge-
¢en haftaki %11’lik dusiis sonrasinda hafta sonuna 53,8 dolar/varil fiyatindan giren
en yakin vadeli Brent petrol kontrati, bu sabah 50,5 seviyesinde islem gérmekte.
Rusya Enerji Bakani, Glkenin, varilan kiiresel anlasma kapsaminda, Ocak ayi ile bir-

likte petrol Uretiminde glinde 230 bin varil kisintiya gidecegini agikladi.

Tiirkiye’de bugiin 6nemli bir makro veri agiklanmayacak. Giindemde Cumhurbas-
kami Tayyip Erdogan’in partisi grup toplantisinda yapacagi konusma ve Urdiin
Basbakani ve Savunma Bakani Omar Al Razzaz'in kabulii var. Asgari Ucret Tespit

Komisyonu ise dordiinci toplantisi gerceklestirilecek.
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26-Ara  TUIK, Sektorel giiven endeksleri, Aralik

TCMB, Reel kesim gliven endeksi, Aralik

TCMB, Kapasite kullanim orani, Arahk

ABD, Yeni konut satislari, Kasim

ABD, Conference Board tiiketici gliveni, Aralik

TUIK, Ekonomik gliven endeksi, Aralik

KTB, Sinir giris istatistikleri, Kasim

ABD, Chicago PMI, Aralik

TUIK, Dis ticaret istatistikleri, Kasim

HMB, Genel yonetim biitge ve borg istatistikleri, 3¢18

27-Ara

28-Ara

31-Ara

Hisse Senetleri Seviye Glinliik Ayhk Yil Sonuna
Degisim Degisim Gore Degisim
BiST-100 91,527 -0.36% -2.59% -20.64%
BiST-30 114,633 -0.42% -2.72% -19.34%
XUSIN 105,530 -0.79% -4.06% -18.45%
XBANK 117,475 -0.51% -3.39% -31.45%
Gy Gﬁjlt'..ik A'Y.|I!( YI| Som:.n?
Degisim Degisim Gore Degisim
Dolar/TL 5.2838 -0.63% 0.58% 39.45%
Euro/TL 6.0261 -0.30% 0.77% 32.51%
Sepet Kur* 5.6550 -0.36% 0.83% 35.80%
Euro/Dolar 1.1399 0.28% 0.24% -4.98%
Dolar/JIPY 110.43 -0.70% -1.53% -1.99%
DXY 96.5530 -0.06% -0.54% 4.74%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
TR-2yilhktahvil (TRT131119T19) 20.93% 20.87%
TR-10 yillik tahvil (TRT080328T15) 16.66% 16.74%
TR - Eurobond (17 Subat 2045) 7.07% 7.20%
ABD -10 yillik tahvil 2.75% 2.79%
TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
30 Ekim 2019 5.375% 98.50 7.237%
22 Nisan 2020 5.125% 96.30 8.129%
18 Mayis 2021 4.875% 91.25 9.024%

Yil Sonuna
Gore Degisim

Gunlik Ayhk

Degisim

Degisim

Altin (Dolar/ons) 1268.49 -0.30% 2.74% -3.57%
Reuters/Jefferies CRB* 178.25 -2.17% -6.45% -11.46%
Brent (Dolar/varil) 53.82 -0.98% -8.47% -19.52%
Dogalgaz (TL/stdm3) 3.82 -9.15% 0.33% 17.41%
*Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin (devam)

Bakanlar Kurulu toplantisinin ardindan diin aksam bir basin toplantisi diizenleyen Cumhurbaskanligi Sozciisii ibrahim Kalin, ABD'nin Suri-
ye'den askeri birliklerini gekme karar1 hakkinda degerlendirmelerde bulundu. Kalin "14 Aralik giinii yapilan telefon gériismesi biitlin bu siirecin
seyrini degistiren 6nemli bir karara vesile olmustur. 18 Aralik'ta ABD'nin Suriye'den ¢ekilme sireci basladi. Bu sahadaki birgok dengenin yeniden
degerlendirilmesini, yeni unsurlarin mizakeresinin yapilmasini da zorunlu kilmaktadir. Su anda bu yondeki ¢alismalarimiz da yogun bir sekilde de-
vam ediyor" dedi. ABD'nin Suriye'den ¢ekilme kararinin iki Glkenin tzerinde mutabakat sagladigi Menbig yol haritasini nasil etkileyeceginin sorul-
masi Uzerine Kalin, kararla birlikte sahada birgok unsurun yeniden degerlendiriimek durumunda oldugunu belirterek, "Bu hafta bir Amerikan aske-
ri heyeti Tirkiye'ye gelecek ve Turk mevkidaslariyla konunun koordinasyonunu konusacaklar. Son iki telefon gériismesinde, Erdogan ile Trump'in
Uzerinde mutabik kaldig1 konu, bu koordinasyonun ¢ok hizli bir sekilde baglatiimasi yoniinde. Benim de John Bolton ile yaptigim 3-4 telefon gorus-
mesinde bunun altini gizdik ve 6niimiizde bir takvim var simdi. Tarih kesinlestikge sizlerle bunu paylasacagiz" dedi. Kalin, Erdogan'in son telefon
gorismesinde Trump'i Tlrkiye'ye davet ettigini, Trump'in da "2019 yili icerisinde mutlaka Tirkiye'ye bir ziyaret yapacagini ifade ettigini" duyurdu.
Beyaz Saray sozcisii Hogan Gidley de Cumhurbaskani Tayyip Erdogan'in ABD Baskani Donald Trump'i 2019'da Tirkiye'yi ziyarete davet ettigini
belirtti. Bu arada ABD Savunma Bakanlig1 s6zcUsu, istifa eden Savunma Bakani James Mattis'in ABD kuvvetlerinin Suriye'den g¢ekilmesine iliskin

kararnameyi imzaladigini belirtti.

Hazine ve Maliye Bakanhgi, bireysel yatirimcilara sunulan euro ve dolar tahvillerine 25-26 Aralik'ta tiizel kisi yatirimcilardan talep toplanmasi-
na karar verildigini agikladi. Bakanlik'tan diin gece yapilan agiklamada, "Yatirimcilardan gelen talep lizerine, 17-26 Aralik arasinda bireysel yati-
rimcilara sunulan euro ve ABD dolari cinsinden devlet tahvilleri icin 25-26 Aralik'ta ttizel kisi (5411 sayih Kanun kapsamindaki bankalar ve finansal
kuruluslar ile 6362 sayill Kanun kapsamindaki kolektif yatirnm kuruluslar harig tiizel kisiler) yatirrmcilardan da talep toplanilmasina karar verilmis-

tir" denildi. Agiklamada, bu kapsamda, s6z konusu senetlerin yine 28 Aralik Cuma glinii yatinmcilarin hesaplarina aktarilacag kaydedildi.

Brent petrol fiyatlarinda yasanan diisiis, benzin ve motorin fiyatlarina yansimaya devam ediyor. EPDK Baskani Mustafa Yilmaz, bu gece yarisin-
dan itibaren pompa fiyatlarinda benzin igin 27,7 kurus, motorin i¢in 28,6 kurus indirim yapilacagini agikladi. Son indirimlerle birlikte Mayis’tan bu

yana benzine toplamda 1,16 lira, motorine de 73 kurus indirim yapilmis olacak.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

TUIK 2017 yili sanayi iiriin istatistiklerini agikladi. Acgiklanan verilere Uretimden Satislarin Kompozisyonu

gore gida sektérii 2017 yili itibariyle toplam Uretimden satislarin (Teknoloji Diizeyine Gére, %)
40

%13,8’ini olusturdu. Gida sektoriini %12,2 ile ana metal sanayi trinleri V" \36.0

ve %10,1 ile motorlu kara tasitlari imalat takip etti. imalat sanayinde 3 /__.\"\/' 34.8

2017 yilinda uretilen Griinler teknoloji dizeylerine gore siniflandirildi- 30

ginda, ylksek teknoloji sinifindaki Grlnlerin toplam satis degerinin .

%3,2'sini olusturdugu gorilda. Orta-yuksek teknoloji grubunun toplam-

dan aldigI pay ise 2012 yilindan 2017 yilina kadar 3 yiizde puan artarak 2 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
%26 seviyesine ulagsmis durumda. —e—Diisiik teknoloji === Orta-disiik teknoloji Orta-yiiksek teknoloji

Kaynak: TUIK, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

TUIK 2016 ve 2017 yillarina iliskin devlet hesaplari verilerini yayinladi. Maastricht kriterlerinde esas alinan yéntemle hesaplanan genel devlet
sektori agigl 2016 yilinda GSYH’nin %1,1’i, 2017 yilinda ise %2,8’i oraninda gergeklesti. Genel devlet sektorii konsolide brit borg stokunun
GSYH’ye orani ise her iki yil igin de %28,3 olarak hesaplandi. Genel devlet toplam harcamalarinin GSYH’deki payi 2017 yilinda %34,2 olarak gergek-

lesti. Bu oran AB ortalamasinda %45,8 seviyesinde.
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Sektor, Sirket ve Glindeme ili§kin Diger Haberler (devam)

Tiirk Telekom 'kritik veriler' igin Siber Giivenlik Merkezi agti. Turk Telekom, siber glivenlik hizmetlerini Ankara’da konumlandirilan Siber Guven-
lik Merkezi’'nde topladi. 1.500 metrekarelik merkezin, kamu kurumlari ve kurumsal sirketlere hizmet verecegi ifade ediliyor. Agilis toplantisinda
konusan Tirk Telekom Teknoloji Genel Mudur Yardimcisi Yusuf Kirag, diinyada siber suglarin dagihmi incelendiginde ilk sirada %23 ile ABD'nin
geldigini belirterek, Tlrkiye’nin yaklasik %3 ile 9'uncu sirada oldugunu ve 2017'de ataklarin %2,1’inin Turkiye'yi hedef aldigini ifade etti. Kiresel
bilisim pazarinin %20'sinin yazilim harcamalarina gittigine isaret eden Kirag, "Guvenlik yazilim harcamalari da bunun %2'si oraninda ve 35 milyar
dolar civarinda. Tirkiye'de ise giivenlik yazilim harcamalari bilisim harcamalarinin %1'ini olusturuyor. Bu da yaklasik 100 milyon dolar civarina te-

kabul ediyor" ifadelerine yer verdi.

Kastamonu Entegre italya'dan yatirim odiilii aldi. italya'nin tictincli biiyiik yonga levha Ureticisi Gruppo Trombini'yi satin aldiktan sonra tesisle-
re 180 milyon dolarlik yatirrm yapan Kastamonu Entegre, yatirnmin ikinci etabi tamamlandiginda, bu tlkede %20 pazar payina ulasmayi 6ngori-
yor. italya Ticaret Odasi, Hayat Holding catisi altindaki Kastamonu Entegre'yi, italya'daki en biiyiik iki Tiirk yatirrmcidan birisi olmasi sifatiyla 6diil-
lendirdi. Sirketin italya yatinmlarini degerlendiren Kastamonu Entegre CEQ'su Haluk Yildiz, ikinci etabin da tamamlanmasiyla toplam 800 bin m3/
yil kapasiteye sahip tesislerin devreye girecegini belirtirken tesislerde %100 geri déniisiimlii hammadde kullanarak, italya ve diger Avrupa'daki
mobilya sektoriine yénelik ham ve melamin kapli yonga levha lreteceklerini ifade etti. Avrupa'daki toplam yatirimlarinin da 1 milyar dolari astig

belirtiliyor.

Aselsan (ASELS) - Aselsan'in ile Savunma Sanayii Baskanligi arasinda Agustos'ta imzalandigi duyurulan 900 milyon TL ve 430 milyon dolar tutarl
"Elektronik Harp Tedarik Sozlesmesi", ilgili proje icin olusturulan Aselsan-Tusas is ortakligina devredildi. Aselsan'dan KAP'a yapilan agiklamada s6z-
lesmenin, maliyet arti kir modeliyle yurUtilecegi belirtilerek, "Aselsan-Tusas is ortakligina devredilen s6zlesmenin yukarida belirtilen tutari igin-
deki Aselsan payinin yaklasik %38 oraninda gerceklesmesi ongorilmektedir" denildi. Agiklamada ayrica garanti donemi dahil tim teslimatlarin

2027 yilina kadar tamamlanacagi da ifade edildi.

Dogal gazda abone sayisi 15 milyonu gegti. Tiirkiye Dogalgaz Dagiticilari Birligi’nin (GAZBIR) Twitter hesabindan paylasilan mesajda, diin
Hakkari’ye dogal gazin iletilmesiyle 81 ilin tamaminin bu imkana kavustugu hatirlatildi. Dagiim sebekesinin her yil %10 blyidigu kaydedilen me-

sajda, “Dagitim sebekemiz 130 bin kilometreye, abone sayimiz ise %9 bliyiimeyle 15 milyonun lzerine ¢ikti.” bilgisi verildi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2018 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngorilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim glincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak gilincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagh kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya ytiklenim taahhtidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslar bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatinm bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirnmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatinmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gzerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantih olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirnm bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatinm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatinm yapilmasindan 6tiir Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

m Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi T:+90 212 334 50 50 F: +90 212 334 52 34
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