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I Guindem

Kiiresel piyasalarda Fed dncesinde bekleyis hakim

Kiiresel piyasalarda risk istahindaki zayiflik diin de devam etti. Agiklanan makroekonomik veriler
beklentilerin Uzerinde gelse de verilerin piyasa fiyatlamalarina etkisi sinirli kaldi. Ocak ayinda
ABD’de Conference Board tlketici gliven endeksi, Almanya’da is alemi gliven endeksi (Ifo)
beklentilerin Gzerinde geldi. Uluslararasi Para Fonu (IMF) Ekim ayinda yayinladigi rapordaki kiresel
biiyime tahminlerini asagi yonli revize etti. Ote yandan, ABD Merkez Bankasi’ndan (Fed) sahin
mesajlar gelebilecegi beklentileri ve jeopolitik belirsizliklerle risk istahinda kirilganlik biyik olclide
diin de siirdl. Rusya-Ukrayna sorunu lzerinden jeopolitik belirsizlikler stirerken, ABD Baskani Joe
Biden, Ukrayna’yr isgal etmesi durumunda Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’e yaptirrm
uygulanabilecegini soyledi. Avrupa borsalarindaki yiikselislere karsin ABD ve Asya piyasalarindaki
zayif seyir dikkat ¢ekti. Bu ortamda MSCI gelismekte olan ekonomiler ve dlinya geneli hisse senedi
endekslerinin her ikisi de %1,0 dustii. ABD 2 yillik tahvili 6 baz puan yiikselerek %1,04’e gikarken, 10
yillik tahvilin faizi %1,78'de yatay kaldi. Dolar diger gelismis ekonomilerin para birimleri karsisinda
yatay kalirken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ayrismakla birlikte ortalamada dolar
karsisinda hafif toparlandi. Brent tipi ham petrolin varil fiyati %2,2 yiikselerek 88,2 dolar olurken,

Henry Hub dogal gazin vadeli kontrat fiyatt %0,6 artt1.

Tiirk finansal varhklarda karigik bir seyir gozlendi. Ocak ayinda reel kesim gliven endeksindeki
ylukselise karsin imalat sanayinde kapasite kullanim orani geriledi. Ayni donemde insaat sektori
glven endeksindeki diisiis sirerken, perakende ve hizmetlerde giiven endeksleri hafif toparlandi.
Avrupa borsalarindaki pozitif hafta ile Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,8 ve
%2,2 yukseldi. Gln iginde dalgall bir seyir izleyen TL dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda
%0,1 deger kaybetti. Ulke risk primi ve TL cinsi kisa vadeli faizler gerilerken, dolar cinsi tahvil faizleri

ve TL cinsi uzun vadeli faizler yiikseldi.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giine kiiresel piyasalar gorece sakin bir baslangi¢c yapti. Bu sabah Asya’da haber akisi gérece sakinken, Fed karari 6ncesinde
riskli varliklarin 6nemli bir kismi sakin bir seyir izliyor. Jeopolitik belirsizlikler risk istahinda toparlanmayi sinirlarken, ABD Enerji
Bakanligi’'nin stratejik ham petrol rezervlerini satmaya devam edecegini agiklamasi ham petrol fiyatlarinin bu sabah zayiflamasina yol
aclyor. Gln iginde salgin ve jeopolitik gelismelere iliskin haberlere ek olarak Fed karari ve ABD Aralik ayi yeni konut satis verileri takip
edilecek. Fed’in bu toplantida faizleri degistirmesi beklenmese de Fed Baskani Jerome Powell’in Mart toplantisinda faiz artiriminin 25
baz puan mi 50 baz puan mi olacagina yonelik verecegi mesajlar 6nem tasiyor. Yurtiginde glindem sakinken, Tirk finansal varlklari

seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haberler akisi 6nemli olabilecek.

IMF Ekim ayi Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’ndaki diinya biiyiimesine iligkin tahminlerini asagi, enflasyon beklentilerini
yukari yonde revize etti. Giincelleme notunda IMF, Omicron nedeniyle diinya ekonomisinde 2022’de biyimenin dnceki beklentisinin
0,5 yuzde puan altinda %4,4 biyilyecegi tahminine yer verdi. ABD’de mali destek paketinden bilylimeye gelebilecek destek
beklentisini varsayimlarindan gikarirken, biiyime tahminlerinden en radikal asagi yonli glincelleme ABD ekonomisine yonelik oldu.
Bunu Brezilya, Meksika ve Cin izledi. Ayrica Cin’in gayrimenkul sektorii ve 6zel sektor tiketimindeki yavas toparlanmaya degindi.
Artan vakalarin toparlanmada kesintiye yol agabilecegine dikkat ¢eken IMF yliksek enerji fiyatlari ve tedarik zincirindeki aksamalardan
dolayr daha yiiksek enflasyon tahminleri yapti. Ham petrol fiyatlari varsayimlarini %13,7 yukselten IMF gelismis ekonomilerde
enflasyonun 6nceki tahmininin 1,6 yiizde puan, gelismekte olan ekonomilerin enflasyon tahmininin ise 1,0 yiizde puan daha yukarida
olabilecegini belirtti. Tarkiye ekonomisinin 2021’de %11,0 blyldugini hesaplayan IMF 2022’de ve 2023’te blyime tahminlerini
%3,3’te sabit tuttu.

ABD’de Conference Board tiiketici giiven endeksi Ocak’ta endise edildigi kadar sert yavaslamadi. Aralik ayinda 115,2 olan tiiketici
giliven endeksi Ocak ayinda 111,8’e gerileyecegi beklentilerine karsin daha sinirli geriledi ve 113,8 degerini aldi. Ulkede Kasim ayinda
CaseShiller konut fiyat endeksi aylik bazda %0,9 olan tahminlerin lzerinde %1,2 artarken, konut fiyatlarinda yillik artis hizi %18,5’ten

%18,3’e yavasladi.

Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) Ocak ayinda siirpriz sekilde toparlandi. Aralik ayinda 94,8 olan endeks Ocak ayinda yatay
kalabilecegi tahminlerine karsin 95,7’ye yikseldi. Mevcut durum alt endeksi 96,9’dan 96,1’e gerileyerek beklentilerin altinda kaldi.

Bununla birlikte, beklentiler alt endeksi 92,6’dan 93,0 olan tahminleri agsarak 95,2’ye yiikseldi ve genel endeksi yukari tasidi.

Ocak ayinda reel kesim giiven endeksindeki yiikselise karsin imalat sanayi kapasite kullanim orani geriledi. Mevsimsellikten
arindirilmis verilere gore Aralik ayinda 110,8 olan reel kesim giiven endeksi Ocak’ta 111,9’a ylkseldi. Mevcut durum alt endeksleri ig
piyasada sinirli bir ivme kaybina isaret ederken, dis talebin gliciinii korudugunu ortaya koydu. Beklentilere yonelik detaylar ise genele
yayilan toparlanmaya isaret etti. Ote yandan, mevsimsellikten arindiriimis imalat sanayi kapasite kullanim orani Aralik ayina 0,4 puan

azalarak %78,0 degerini aldi. Kapasite kullaniminin detaylari da ana faaliyet kollarinin geneline yayilan yavaslamaya isaret etti.

Ocak ayinda ingaat sektorii giiven endeksindeki diisiis siirerken, perakende ve hizmetlerde giiven endeksleri hafif toparlandi.
Mevsimsellikten arindiriimig verilere gore, insaat sektori gliven endeksi Ocak’ta bir 6nceki aya gore %5,0 gerilerken, hizmet sektéri
gliven endeksi %1,2, perakende sektérii giiven endeksi %2,5 yiikseldi. insaat sektdriinde istihdama yénelik alt endeksteki sert diisiis
dikkat ¢ekerken, hizmet ve perakende sektorlerinde gelecek doneme yonelik is hacmi ve siparis beklentilerindeki duslsler genel

endekslerdeki ylkseligleri sinirladi.
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Sektor ve Sirket Haberleri

ABD Ticaret Bakanligi, ¢ip krizine iliskin uyarida bulundu. Bakanliktan yapilan agiklamada, yari iletken tedarik zincirindeki risklere
iliskin 150'den fazla sirketin katilimiyla gergeklestirilen anketin sonuglari paylasildi. Yari iletkenlere talebin 2021'de 2019'a kiyasla %17
arttigi bildirilen agiklamada, mevcut arzda ise talebe oranla artis goriilmedigi ifade edildi. Agiklamada, ¢ip arzi ve talebinde devam
eden 6nemli bir uyumsuzluk oldugu vurgulanarak, ankete katilanlarin sorunun gelecek 6 ay icinde ortadan kalkacagini 6ngérmedigi

kaydedildi.

Avrupa Birligi (AB) Konseyi, seyahat tedbirlerine dair liye lilkelere tavsiyede bulundu. AB Konseyi, seyahat tedbirlerinin kisilerin
geldigi bolgeye gore degil agilanma, test veya hastaligi gegirme bilgilerini iceren COVID-19 sertifikasina gore belirlenmesinin kisitlama-
siz, glivenli seyahatleri kolaylastiracagini belirtti. Agiklamada buna ragmen salginin yogun seyrettigi tlkelerin halen kapsam disi biraki-

labilecegi de ifade edildi.

Panasonic, elektrikli otomobil sirketi Tesla'ya o6zel yiiksek kapasiteli lityum iyon pil iiretimi i¢in 704 milyon dolar yatinm yapacak.
Pillerin seri Gretimine 2023 yilinda Wakayama'da baslanacag bildirilirken yeni nesil pillerin elektrikli araglarin menzilini %15 artirmasi

bekleniyor. Sirketin, yeni tesis kurmak yerine mevcut tesislerini biylitmesi planlaniyor.

Dogal gaz ithalati Kasim ayinda yillik bazda %2 azaldi. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) tarafindan yayinlanan aylk Dogal
Gaz Piyasasi Sektor Raporu’na gore, Tiirkiye'nin dogal gaz ithalati Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore %2 azalarak 5,05 milyar
metrekiip oldu. ilgili ayda en fazla dogal gaz ithalati 1,62 milyar metrekiiple Rusya'dan yapilirken, iran’dan 796 milyon metrekiip dogal
gaz ithal edildi. Tiirkiye'de dogal gaz stok miktari bir dnceki yilin ayni ayina gore %18,5 azalisla 2,41 milyar metrekip oldu. Kasim’daki
ithalatin yaklasik 3,02 milyar metrekipi boru hatlariyla, 2,03 milyar metreklpi sivilastiriimis dogal gaz (LNG) tesisleri araciligiyla ger-

ceklestirildi.

Akkuyu Niikleer Gii¢ Santrali’nin (Akkuyu NGS) yerli katkisi %30,5’e ulagti. Diinya Gazetesi haberine gore, projede ekipman, malze-

me ve hizmet toplaminda 1,17 milyar dolarlik yerli katki oranina ulasildi.

Kiiresel ham gelik liretimi 2021 yilinda %3,7 artis gosterdi. Diinya Celik Birligi (Worldsteel) tarafindan agiklanan verilere gére, ham
celik Gretimi gegen yil bir 6nceki yila gére %3,7 artarak 1,95 milyar ton oldu. Asya'nin liretimi %0,6 artarak 1,38 milyar tona ulasirken,
Cin'deki Uretim bir 6nceki yila gore %3 duslisle 1,03 milyar ton seviyesine geriledi. Tirkiye'de ham gelik Gretimi ise 2021’de %12,7
artarak 40,4 milyon ton seviyesine yiikseldi. Boylece lilkede tiim zamanlarin en yiiksek tGretim miktarina ulasilirken, Tirkiye kiresel

ham gelik Gretiminde 7'nci siradaki yerini korudu.
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



