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ABD’de federal hiikiimetin Ocak sonuna kadar kapanma ihtimali %77’ye yikseldi.
Minneapolis kentinde baslayan protestolarin alevlenmesi ve Demokratlarin i¢ Giivenlik
Bakanligi (DHS) fonlamasini bloke etme niyetini agiklamasiyla ABD federal hiikiimetinin
kapanma riski belirgin sekilde artt. ABD Baskani Donald Trump hafta sonu yaptgi
aciklamada Kanada’'nin “Cin’le kapsamli bir anlasma yapmasi” durumunda Kanada

mengeli ithalata %100 gumriik vergisi getirebilecegini ima etti. Kanada ile Cin'in son
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gelmedigi gortlmisti. Nitekim Kanada hikimet vyetkilileri hafta sonu yaptgi
degerlendirmede Ottawa’nin Cin’le serbest ticaret anlasmasi hedeflemedigini acgikga dile DXY MSCI Diinya
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getirdi. ABD Bagkani Donald Trump’in Kanada’ya %100 tarife uygulama tehdidinin
hayata gecme olasiligl yliksek gérinmese de Trump ddnemiyle 6zdeslesen bu tarz Altin (ons, ) ABD 10Y
cikislarin tekrar etmesi piyasa istahini baskiliyor. Japonya’da Basbakan Takaichi’nin 98 A 0% 44 ¥ b
hiikimetin spekiilatif ve olagandisi sert hareketlere karsi gerekli tim adimlari atacagini Brent (vari, $) TTF (MWh, €)
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hazirlandigini agikladi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell'in yerine gegme olasiliklarinda Rick
Rieder’in sansi son giinlerde belirgin sekilde yiikseldi. Son verilere gore Rieder’in bir
sonraki Fed Baskani olma olasiligi %48’e cikarken, Kevin Warsh yaklasik %27 ve
Christopher Waller ise %9 seviyesinde goérildi. Piyasalar Kevin Hassettin siregten
elenmesini Fed'in bagimsizigina yonelik risk algisi nedeniyle olumlu karsiladi. Zira
Hassett’in ekonomi temellerinden ziyade Beyaz Saray’in siyasi hedeflerine gore politika

yluritebilecegi endisesi 6ne ¢ikmist. Piyasalar Hassett'i Fed bagimsizligi riski nedeniyle,
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Warsh’i ise miktarsal genisleme karsithgl nedeniyle daha temkinli fiyatlarken Rieder’in 6ne g¢ikmasinin risk istahini
destekleyecegi degerlendirildi. Ote yandan kim segilirse segilsin ikinci Trump déneminin geri kalaninda Fed bagimsizligi

tartismalarinin devam etmesi bekleniyor.

Veri akisinda ise ABD’de Ocak ay1 ncii PMI verileri beklentilerin altinda gergeklesti. imalat PMI 51,9 ile Aralik’taki 51,8'in
sinirh Gizerinde kalsa da 52 olan piyasa beklentisinin altinda kaldi. Hizmet PMI ise 52,5 ile Aralika gore degismezken 52,9
olan beklentilerin altinda gergeklesti. Euro Bolgesi’'nde ise imalat PMI Ocak ayinda yikselis kaydetti. Ocak’ta imalat PMI
48,8’den 49,4’e yiikselse de daralma bdlgesinde kalmayi siirdiirdii. Ote yandan, hizmet PMI 52,4’ten 51,9’a geriledi.
Almanya’da imalat PMI 47,0’dan 48,7’ye, hizmet PMI da 52,7’den 53,3’e gikarak ekonomik aktivitede toparlanmaya dair
isaretler verdi. ingiltere’de de hem imalat hem de hizmet aktivitesinde iyilesme gériildii. Michigan Universitesi tiiketici
gliveninde ise Ocak nihai verileri hem manset endekste hem de beklentiler alt endeksinde yukari revizyona isaret etti.
iyilesmenin sinirl olmakla birlikte farkl gelir gruplari, egitim seviyeleri, yas gruplari ve siyasi egilimler farklilik gdsterdigi

vurgulandi. Buna eslik eder sekilde 1 yillik ve 5 yillik enflasyon beklentileri sirasiyla %4’e ve %3,3’e geriledi.

Yurtigi tarafta kredi kuruluslarinin kararlan takip edildi. Uluslararasi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, enflasyonda
suren dusus egilimi ile doviz rezervlerindeki gligli seyre dikkat cekerek Tiirkiye'nin kredi notu goriinimiinii duragandan
pozitife gevirdi. Kredi notu BB- seviyesinde sabit tutulurken Fitch goriinUmu pozitife cevirme kararinda dis kirllganliklardaki
gerilemeye de atif verdi. Moody’s cephesinde ise Tirkiye’nin hem notunda hem de gériiniminde bir degisiklige gidilmedi.
S6z konusu kararlarin TCMB'nin faiz indirim donglisi, dezenflasyon patikasina iliskin beklentiler ve risk algisindaki

toparlanmayla birlikte Tiirk varliklarina yonelik gorinimun iyilestigi bir doneme denk gelmesi dikkat cekti.

Cuma giinii manget S&P 500 yatay sayilabilecek bir performans sergilese de piyasanin alt kirthmi daha zayif bir resim
ortaya koydu. Esit agirlikli S&P, Dow Jones ve Russell’da fiyatlama belirgin 6l¢lide baskilandi. Net bir tetikleyici 6ne
¢lkmasa da GCarsamba 6gleden sonra ve Persembe sabahi Gronland bashginin masadan kalkmasinin yarattigi iyimserligin
etkisinin sdonumlendigi gorildu. Yiksek degerlemeler ve kalabalik pozisyonlanma zemininde karsit makro riizgarlara karsi
tampon alanin piyasalarda oldukga sinirli kalmasi dikkat ¢ekiyor. Bu goriiniim altinda S&P 2 puanlik (%0,03) sinirli bir artis
kaydederken Nasdaqg 87 puan (%0,34) yiikseldi. Buna karsin esit agirhkl S&P 36 puan (%0,45) geriledi, Dow Jones 285 puan
(%0,58) dustli ve Russell ise 50 puan (%1,82) sert kayiplar verdi. ABD tahvillerinde sinirli alim gorildi. Getiriler 1-2 baz
puan gerilerken Fed patikasina iliskin fiyatlama biyik 6lcide degismedi ve piyasa bir sonraki faiz indirimi icin 17 Haziran
veya 29 Temmuz tarihlerini 6ne ¢ikarmayi siirdiirdii. Dolar endeksi DXY yaklasik %0,80 gerileyerek 52 haftalik dip seviyelere
yaklasirken yen midahale haberlerinin etkisiyle dolar karsisinda %1,65 gliclendi. Brent petrol %2,8 yiikselerek 66 dolara
yaklasirken ABD dogal gazi ise %5,4 ile sert ylikseldi. Altin %0,90 yikselirken giimis ise %6,4 artis gosterdi. Boylelikle altin
tarihinde ilk kez 5.000 dolari asarken giimiis de 100 dolarin UGzerinde rekor seviyesinden islem gordi. Bitcoin ise %3,1
diiserek 86 bin 500 seviyesinin altina geriledi. BiST 100 endeksi Cuma giinii seansa 73 puan artisla basladi. Giin iginde alis

yonli bir gériinim sergileyen endeks giinii %1,10 yikselisle 12,993 puandan tamamladi.

Bugiin yurticinde hizmet, perakende ticaret ve insaat giiven endeksleri takip edilecek. Ayrica Hazine ve Maliye Bakani
Mehmet Simsek’in Asya Finans Forumu'na katilmak (izere gittigi Hong Kong'da yatirimcilarla yapacagi bulusmadan ¢ikacak
haberler izlenecek. Yurtdisi tarafta ise ABD’de Kasim ayi dayanikli mal siparisleri takip edilecekken, Almanya’da Ocak ayi

IFO is iklimi gliven endeksi mercek altinda olacak.
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TCMB makroihtiyati cercevede diizenlemeye gitti. TCMB, makrofinansal istikrari ve parasal aktarim mekanizmasini
gliclendirmek amaciyla yurt disindan temin edilen 1 yila kadar vadeli TL borglara uygulanan zorunlu karsilik oranlarinda
degisiklige gitti. Buna gore, TL cinsi yurt disi repo islemlerinden saglanan fonlar ve yurt disindan kullanilan krediler igin
zorunlu karsilik oranlari 2 puan artirilarak; 1 aya kadar vadede %20’ye, 3 aya kadar vadede %16’ya, 1 yila kadar vadede
%14’e yukseltildi. 1 yila kadar vadeli yurt disi bankalar mevduati/katilim fonu ve yurt disi merkeze olan yikumlilikler igin
zorunlu karsilik orani %14’e yikseltildi. Ayrica, TCMB tarafindan hazirlanan "Zorunlu Karsiliklar Hakkinda Teblig (Sayi:
2013/15)’te Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig" 24 Ocak 2026 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yurirlige girdi. Buna
gore, altr aya kadar vadeli kur/fiyat koruma destekli hesaplar igin zorunlu karsilik orani %40’a yukseltildi. Bir yila kadar
vadeli ile bir yil ve daha uzun vadeli kur/fiyat koruma destekli hesaplarda ise zorunlu karsilik orani %22 olarak belirlendi.
Tebligde kalkinma ve yatirim bankalarinin bir yildan uzun vadeli ihrag ettigi menkul kiymetler icin zorunlu karsilik orani %0

oldu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), vadesi dolan Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarina iligkin iki tebligi
yiiriirliikten kaldirdi. TCMB, YUVAM hesaplari haric KKM’de yeni hesap agilisi ile yenileme islemlerinin 23 Agustos 2025
itibarlyla durduruldugunu daha o6nce duyurmus; bu tarihnten 6nce acgillan hesaplar vade sonuna geldikge ilgili
dizenlemelerin kademeli olarak kaldirilacagini da belirtmisti. Son yayimlanan tebliglerle birlikte, vadesi biten KKM
hesaplari icin uzatma ya da yenileme segenegi tamamen sona ermis oldu. Buna karsilik, altin hesaplarindan TL mevduat ve
katilma hesaplarina déniisiimii iceren ve altin cinsinden fiziki varliklarin finansal sisteme dahil edilmesini amaglayan FATSI
kapsamindaki hesaplarda vade sireleri islemeye devam ediyor. Bu nedenle altin déniisim mekanizmasi, mevcut vadeler

tamamlanincaya kadar ylrirlikte kalmayi siirdiirecek.

Sirket ve Sektor Haberleri

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Akhan Un ve Netcad Yazilim’in halka arzlarini onayladi. Akhan Un, halka arz ile ¢ikariimig
sermayesini 54,7 milyon TL artirarak 273,35 milyon TLye ylkseltmeyi planliyor. Netcad Yazilim ise, halka arz ile ¢ikarilmis
sermayesini 12 milyon TL artirarak 137 milyon TL'ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 12 milyon TL nominal bedelli
paylari satisa ¢ikarmayi planhyor. Akhan Un ve Netcad Yazilim halka arzlarinda 1 TL nominal degerli paylar sirasiyla 21,50 TL

ve 46,00 TL sabit fiyat izerinden satisa sunulacak.

Yayla Agro, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (EBRD) ile 60 milyon euro tutarinda kredi sézlesmesi imzaladi. Bir yil
anapara odemesiz toplam bes yil vadeli kredi, sirketin Nigde fabrikasinda gerceklestirilen ek kapasite yatiriminin

finansmaninda kullanilacak.

Basinda c¢ikan habere gore ABD kritik minerallerin tedarikini gliclendirmek icin bu alanda faaliyet gosteren USA Rare
Earth sirketine 1,6 milyar dolar yatirnm yapmayi planhyor. Habere gére ABD hiikiimeti yatirim ile USA Rare Earth’iin %10
hissesine sahip olacak. Oklahoma merkezli halka agik bir madencilik sirketi olan USA Rare Earth lkedeki 6nemli miktarda

kritik nadir toprak elementi yatagini kontrol ediyor.
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2026 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



