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Kiiresel piyasalard a risk istahinda toparlanma kisa siirdii ve riskten kagis egili- 26-Sub  TUIK, Dis ticaret, Ocak
J Sanayi Uretimi, Ocak

mi yasandi. Agiklanan makroekonomik veriler beklentilerden glcli gelse de :Bplinlﬁkﬁygiwe:ézlsr?lbcai

ABD’nin 7 yil vadeli tahvil ihalesine talebin diisiik kalmasiyla tahvil faizlerinde 1-Mar  TUIK, GSYH biyimesi, 420
Almanya, Imalat PMI, Subat

ylkselis hiz kazandi. ABD’de Ocak ayi dayanikll mal siparisleri beklentileri agar- ABD, imalat PMI, Subat

ken, 2020 son geyrek biiyiimesi yukan revize edildi. Euro Bélgesi’'nde Subat gi- 2Mar  Alma n\./.a, Pe'ralfgnde satislar, Ocak
Euro Bolgesi, TUFE, Subat

ven endeksleri tahminleri asti. Ancak tahvil faizlerindeki hizl yikselis diger fi- 3-Mar  TUIK, Enflasyon, Subat

4-Mar  TCMB, Reel efektif doviz kuru, Subat

nansal varliklarda da sert satiglara yol a¢ti. Gelismekte olan ekonomilerin hisse Euro Bélgesi, Perakende satislar, Ocak

senetleri glinl yukselisle tamamlasa da diinya genelinde %1,5 dusts yasandi.
Dolar gelismis diger ekonomilerin para birimleri karsisinda yatay kalirken, gelis-

mekte olan ekonomilerin para birimleri satis baskisi altinda kaldi. Altin fiyatlari

" .. . e . . : . Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
sert gerilerken, Brent tipi ham petrol fiyatlarinda diists %0,2 ile sinirh kaldi. Hisse Senetleri Seviye o U o
Degisim Degisim Degisim
BiST-100 1,488 0.3% -0.7% 0.8%
Diin Tiirk finansal varliklar karisik bir seyir izledi. TCMB’nin Para Politikasi Ku- BIST-30 1574 1.0% 1.7% 3.8%
rulu (PPK) 6zetinde siki durusa yonelik s6zlii yonlendirmesini teyit eden mesaj- XUSIN 2,569 -03% 2.4% 9.8%
XBANK 1,380 1.5% -4.7% -11.4%

lanna ragmen Turk finansal varliklarda kiresel egilimlerin etkisi gozlendi. Borsa

istanbul’da gosterge endeksler giinii yiikselislerle tamamlarken, tahvil faizlerin- Seviye (St AyhicESRYli sonuna Gore
Degisim Degisim Degisim
de ve ulke risk priminde yikselisler yasandi. Kiresel riskten kagisin etkisiyle TL, Dolar/TL 7.3345 2.4% 0.0% -1.3%
o 0 . Lo . Euro/TL 8.9343 2.6% 0.4% -1.6%
dolarve euro esit agirlikli sepet karsisinda %2,5 deger kaybetti. Diine 7,16 sevi- Sepet Kur* 3.1342 25% 02% 5%
yesinden baslayan dolar/TL 7,43’in Gizerine yiikselirken, euro/TL 8,69 ile 9,05 Euro/Dolar 1.2176 0.1% 0.5% 0.3%
Dolar/IPY 106.21 0.3% 1.9% 2.9%
arasinda hareket etti. DXY 90.1340 0.0% 05% 02%
* %50 Dolar/TL + %50 Euro/TL

Yeni giinde ise kiiresel piyasalar diinden kalan egilimle basladi. Bu sabah

Avustralya Merkez Bankasi (RBA) faizlerdeki yukselisi sinirlamak tizere likidite Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
destegi sunarken, ABD tahvil faizlerindeki yikselisin bir miktar hiz kestigi goru- TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 14.92% 14.92%
li in icind listi | | lean ile ileili haberd Kolarak TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 13.27% 13.17%
Uyor. Gliniginde asi gelistirme calismalan ve salginile ilgili haberlere ek olara TR - Eurobond (10 Yillik)  87% < 82%
ABD Ocak ayi bireysel gelir, harcamalar ve bireysel harcamalar fiyat endeksi ABD - 10 yillik tahvil 1.51% 1.39%
(PCE) verileriizlenecek. Ayrica AB Liderler Zirvesi ikinci gininde devam edecek.
. X . e . X TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
Yurtiginde TUIK Ocak ayi dis ticaret istatistiklerini agiklanacakken, Hazine Mart-
0, 0,
Nisan-Mayis borglanma programini yayinlayacak. Turk finansal varliklarin seyri 18 Mays 2021 4.875% 10050 2.49%
16 Ocak 2023 5.500% 103.13 3.76%
agisindan ise kiresel risk istahinin belirleyici olmay strdiirecegi distinultyor. 23 Ocak 2025 6.000% 104.13 2.82%
ABD’de dayanikli mal siparisleri Ocak’ta be klentilerin lizerinde gelirken, 2020 Giinliik Aylik Yil Sonuna Gére
- . X . A . Degisi Degisi Degisi
son g¢eyrek bliyiimesi hafif yukari revize edildi. Ocak’ta tUlkede dayanikh mal EESH EESH il
Altin (Dolar/ons) 1769.9 -1.9% -3.8% -6.7%
siparigleri bir 6nceki aya gore %1,1 olan tahminlerin lzerinde %3,4 artarken, Reuters/Jefferies CRB* 2074 -0.3% 11.0% 16.0%
Brent (Dolar/varil) 66.9 -0.2% 20.4% 29.1%
Aralik verileri yukari yonde glincellendi. Bununla birlikte, Gilkenin 2020 son gey- Dogalgaz (TL/stdm3) 28 1.0% 07% 0.4%

* Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index
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Piyasalarda Bugiin

rek gayri safi yurtigi hasila (GSYH) yilliklandiriimis biiylime orani ilk hesaplamadaki %4,0’dan %4,1’e revize edildi. Ulkede son agiklanan verile-
re gore 20 Subat’ta biten haftada issizlik maasi basvurulan énceki haftadaki 841 bin kisiden 730 bin kisiye inerek 830 bin kisilik beklentilain
oldukga altina geldi.

Euro Bolgesi’nde Subat ayi ekonomik gliven endeksi tahminlerden hizli toparlandi. Ocak’ta 91,5 olan ve Subat’ta 92,0’a yikselmesi bekle-
nen genel ekonomik giiven endeksi 93,4’e ¢ikti. Sanayi sektorl gliven endeksindeki hizl yikselis genel endeksi yukari tasirken, hizmetlerde

toparlanma gorece yavaskaldi. Bélge genelinde para arziyillik artishiziise Aralik’taki %12,3'ten %12,5e yiikseldi.

TCMB 18 Subat tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisina ait 6ze ti yayinladi. Ozette TCMB enflasyon sepetindeki agirlik degisimlerinin
kisa vadede yukari yonli etkide bulunabileceginin degerlendirildigini ifade ederken, yilin sonuna dogru bu etkinin ortadan ka Ikacagina dikkat
cekti. TL'deki degerlenmeye ragmen kiiresel etkilerle artan emtia fiyatlarinin yukari yénli riskleri artirdigini yineledi. Ozette TCMB, talep yén-
|G enflasyonist egilimlerin strdtGgunl ve yavaslamanin hentzsiniri kaldigini hatirlatt. Enflasyon tzerindeki yukari yénli risklerden dolayi siki
durusun uzun slre korunacagl ve gerekmesi halinde ilave sikilastirma yapilabileceginin altini ¢cizen TCMB, Zorunlu Karsiliklar’in (ZK) politika

faiziyle belirlenen parasal durusun mevduat, kredi ve diger para piyasalarina aktarimini etkileyen bir arag oldugunu ifade etti.

Yabancilarin Tiirk finansal varliklara olan ilgisi Subat’in Ggiincii haftasi karisik bir seyir Yabancilarin Kur ve Fiyat Etkisinden Arindiriimis Portfoy

Hareketleri (Milyon $)

900 mm Hisse Senedi Devlet Tahvili

izledi. TCMB'nin kur ve fiyat etkilerinden arindirilmig verilerine gore, yurtdisi yerlesikler i

19 Subat’ta biten haftada hisse senetlerinde 122,8 milyon dolar satis yaparken, repo 3%
1,000

islemleri hari¢ devlet i¢c borglanma senetlerinde 199,1 milyon dolar alim yaptilar. Ozel 700
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nette 84,1 milyon dolar alim yaptiklan goéruldi. Bu sonuglara yabancilar yil basindan bu

yana hisse senetlerinde 660,7 milyon dolar tutarinda satisyaparken, devlet tahvillerinde 10

1,3 milyar dolar, 6zel sektor tahvillerinde 64,4 milyon dolar alim yaptilar. Boylece Tiirk
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finansal varliklardaki toplam alimlan 716,7 milyon dolar oldu. Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

Net Dig Varliklar ve Net Rezervler (Milyar Dolar)

19 Subat’ta biten haftada TCMB rezervlerinde azalis yasandi. TCMB’nin altin rezervleri *
1,7 milyar dolar azalirken, doviz rezervleri 144 milyon dolar artt. Bu sonuglarla briit re- 35

zervler 1,6 milyar dolar azalarak 94,0 milyar dolara inerken, net rezervler 1,2 milyar do- 5

lar gerileyerek 12,1 milyar dolara distii. GUnllUk veriler net rezervlerde diistisiin stirliyor

@ Net Dis Varliklar e Net Rezervier

olabilecegine isaret ediyor. 24 Subat verilerine gére TCMB net dis varliklan 6nceki hafta

kapanisina gore 1,5 milyar dolar gerileyerek -2,8 milyar dolara indi.
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Bankacilik sektoriinde déviz mevduatlar bir miktar geriledi. TCMB verilerine gore, 19
Kaynak: TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

Subat’ta biten haftada hanehalki doviztevdiat hesaplari (DTH) 688,0 milyon dolar azalir-

ken, tizel kisilerin DTH’si 206,4 milyon dolar azaldi. Yurtici bankalar ve yurtdisi yerlesiklerin DTH’lerinde sirasiyla 194,2 milyon dolar ve 168,6

milyon dolar tutarinda artislar kaydedildi. Bu sonuglarla hafta genelinde yurtici yerlesiklerin DTH’si altin fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle

893 milyon dolar azalarak 237,7 milyar dolara, toplam DTH’ler 531,6 milyon dolar azalarak 264,4 milyar dolara geriledi.

Bankacilik sektoriinde kredi ve mevduatlarda doviz kurlarindaki gerilemenin etkisiyle yavaslama siiriiyor. Bankacilik Dizenleme ve Denet-
leme Kurumu (BDDK) haftalik verilerine gére 19 Subat haftasinda sektorde krediler 4,3 milyar TL azalirken, mevduatlar 9,2 aza Idi. Kredilerin
yillik biylime orani %29,8’'den %29,0’a, mevduatlann artig hizi %27,1'den %26,6’ya indi. Kur etkisinden anndiriimis veriler ise kredilerin yillik

degisiminin %24,0’da sabit kaldigina isaret ederken, mevduatlarda yillik blylime orani %14,7’den %15,3’e ¢ikt.
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Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

Uluslararasi Stratejik Arastirmalar Enstitiisii (11SS) tarafind an kiiresel askeri yeteneklerin ve savunma ekonomisinin yillik de gerlendirmesini
iceren "Askeri Denge 2021" raporu yayinlandi. Rapora gore, kiiresel askeri harcamalar COVID-19 kaynakli ekonomik krize ragmen 2020'de
bir dnceki yila gore %3,9 artisla 1,83 trilyon dolar oldu. ISS’ye gore, 2019°da %1,85 olan kiiresel savuna harcamalannin kiiresel gayri safi yurt
ici hasilaya (GSYH) orani gegen yil %2,08'e yukseldi. Raporda aynca, Asya’da askeri harcamalann kiiresel savunma harcamalardaki payinin son

10 yilda %17,8’den %25’e ulastig kaydedildi.

Mersin Uluslararasi Liman isletmeciligi A.S. (MIP) 375 milyon dolarlik ek yatrimla limanin kapasitesini 2,6 milyon TEU’dan 3,6 milyon
TEU’ya cikaracak. Genisleme yatirimi sayesinde liman ici ve disinda tir/arag bekleme sireleri de azalacak, béylece sehir trafiginin liman kay-
nakh sikistk kismi ¢éziime kavusacak. Limanin genislemesi sonucu artan is potansiyeli sayesinde ek 500 kisiye dogrudan, 5000 kisiye dolayli

istihdam imkani da yaratilmis olacak.

Ford Otosan'in Kocaeli'deki elektrikli ara¢ yatirimi ile yilda 800 bin ara¢ ve 250 bin batarya iretimi planladigi belirtildi. "Hafif Ticari Arag
Uretim Cesitlendirme ve Tevsi Yatirim ile Kapasite Artisi" projesiyle ilgili Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) raporunu hazirlayan sirketin agik-

lamasina gore projenin tamamlanmasiyla 3 bin kisilik ek istihdam saglanarak toplam istihdamin 10 bin 500 kisiye ¢ikanlmasi p lanlaniyor.
Ozel sermaye sirketi Actera, Tiirk oyun sirketi Brew Games’e 4 milyon dolarlik yatirim yaptigini duyurdu.

Argelik son 7 yilda 1,3 milyon adet iiriinii geri doniistiirdii. Elektrikli ve elektronik esyalarin geri dontsima igin kurdugu tesislerinde 1,3 mil-
yon adet Grlinii geri donlstiirerek 326 gigavat-saatlik elektrik tiketimini 6nledi. Busayede 197 milyon liralik tasarrufsaglayan firmanin enerji

kazanci 2,5 MW gicinde 52 adet riizgar turbininin yilik enerji Giretimine esdeger oldu.

Tayvan’da yaganan kurakhgin kiiresel yari iletken (cip) krizinde yasanan sorunlari derinlestirebileceginden endise ediliyor.Yari iletken Ure-
timinde yogun 6lglde su kullaniliyor olmasi, sektoriin kuraklik karsisinda sikintilar yasayabilecegine isaret ediyor. Yariile tken Ureticileri tGlkede
su kullanimina ydnelik uygulamaya konulan kisitlamalara karsin su ihtiyaclarini kamyonlarla tasiyarak tedarik etmeye galisiyorlar. Ulkenin Eko-

nomi Bakani, firmalarin kullandiklari suyu %7 ila %11 arasinda azaltmalanni umduklarini ifade etti.

Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu (EPDK), Aralik ayina iliskin sektor piyasasi raporlarini yayimladi. “Elektrik Piyasasi Sektér Raporu”na go-
re, 2020 yili Aralik ayinda lisansli elektrik Gretimi bir 6nceki yilin Kasim ayina gére %4,3 artarak 26,80 teravatsaat oldu. Lisansl elektrik treti-
minin %35,9’u komdir santralleri, %33,3’l dogal gaz santralleri ve %14,8’i hidroelektrik santralleri tarafindan karsilandi. Elektrik Gretimindeki
artista, sanayi liretiminin yikselmesi ve sulama kaynakli tiketim etkili oldu. “Dogal Gaz Piyasasi Sektér Raporu”na gore, Tlirkiye'nin dogal gaz
ithalat1 2020 yili Aralik ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére %15,6 artarak 6,26 milyar metrekiip oldu. ithalatin yakla sik 4,87 milyar met-
reklipt boru hatlanyla, 1,39 milyar metrekipu de sivilastirilmis dogal gaz tesisleri araciligiyla gerceklestirildi. Kasim ayinda dogal gaz tiiketimi
de %16,6 arttive 6,07 milyar metrekiip oldu. Elektrik santrallerinde dogal gaztiketimi %42,8 artisla 1,55 milyar metrekiip, konutlardaki tiike-
tim %14,3 artigla 2,32 milyar metreklp oldu. “Petrol Piyasasi Sektor Raporu”na gore, Tirkiye'nin toplam ham petrol ithalat1 2020 yili Aralik
ayinda gegenyilin ayni ayina goére %22,3 azalarak 2,83 milyon ton oldu. Bu donemde en fazla ham petrol ithalat1490,90 bin to nla Irak’tan ya-

pilirken, bu lilkeyi 460,92 bin tonla Rusya ve 412,51 bin tonla Nijerya izledi.

Cevre ve Sehircilik Bakanhigi tarafindan Cevresel Gostergeler Kitapgigi yayinlandi. 16 baslik altinda 90’a ulasan sayida gostergeye iliskin veri
ve degerlendirmeleri yillara gore gelisim ile bifikte iceren kitapgikta, hava ve su kiriligi, iklim degisikligi, atik yoneti mi ve biyolojik ¢esitlilik gibi
cevresel temalar bulunuyor. Kitapgiktaki verilere gére, 2018 yilinda 6,4 ton CO,/kisi olarak hesaplanan kisi basi seragazi emisyonlari Avrupa

Birligi Glkeleri otalamasinin altinda gergeklesti.

Sulama sistemlerine gelecek 5 yilda %50 hibe verilecek. Tarim ve Orman Bakanligi Kirsal Kalkinma Destekleri Kapsaminda Bireysel Sulama
Sistemlerinin Desteklenmesi Hakkinda Teblig Resmi Gazete'de yayinlandi. Teblige gore, tara ici damla sulama sistemi, tarla i¢i yagmurlama
sulama sistemi, tarla i¢i mikro yagmurlama sulama sistemi kurulmasi, tarla igi ylzey altt damla sulama sistemi kurulmasi, lin eer veya Center
Pivot sulama sistemi kurulmasi, tamburlu sulama sistemi kurulmasi ve giines enerjili sulama sistemi kurulmasi %50 hibe destegi nden yararla-

nacak sulama sistemleri arasinda bulunuyor.
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2021 Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatirirm bankacilig faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen goriisle r sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayal olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamisolabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almisolabilir veya alabilir; menkul kiymetler tizerinde opsiyonlan olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhtdiinde bulunmus ola bilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluglan bu raporda belirtilen herhangi bir sirket i¢in yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatirim hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirirm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirimclarin menfaatlerine ters diisebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirimin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan hicbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiy metlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satiimasina yonelik bir teklifigin de
bir istek veya zorlama degildir. Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirke tlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilider veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, aynca bu sirketler igin yatinm bankacihgl hizmetleri de
verebilirer.

Herhangi bir yatinm karari yatirimcinin tamamiyla kendi kisisel secimine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir ya tirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiri Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyele rise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere d ayanilarak yatirim
karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmavyabilir.
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