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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep haftanin son giiniinde ayrisan bir tablo ¢izdi. Giinliik Degisimler
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Ocak ayi tiketici beklenti anketine gore Euro
Dolar/TL BiST 100
Bolgesi'nde tiketicilerin 12 aylk enflasyon beklentisi %3,2’den %3,3’e yukselirken, ol
097 A 03% 9374 A 03%
36 aylhk enflasyon beklentisi %2,5te sabit kaldi. Almanya’da Subat ayinda is alemi
gliven endeksi (IFO) alt endekslerdeki ayrismaya ragmen tahminlerle uyumlu sekilde TR2Y TR10Y
365 A Bbp %71 A 133bp
yukseldi. ECB Baskani Christine Lagarde faiz indirme konusunda diger merkez
bankalarindan 6nce hareket edip edemeyecegi sorusuna karsiik ECB’nin DXY MSCi Diinya
1039 = 00% 3334 A 01%
bagimsizhgini vurgularken, son ceyrekte gelen (cret rakamlarinin enflasyonla
micadelede giiven verici oldugunu soyledi. Bir diger ECB lyesi Joachim Nagel de yilin Altin (ons, $) ABD 10Y
I o S T, s 203 A 08% 426 ¥ -Tbp
ikinci ¢eyregindeki kritik verileri géormeden bankanin erken indirim yapmamasi
gerektigini soyledi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Uyesi John Williams verilerin Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
86 ¥ -25% 52 ¥ 1%

ekonominin dogru patikada ilerledigini gosterdigini belirtirken, faiz indirimleri igin
sonraki aylari isaret etti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan dusisle %
4,26, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 7 baz puan gerilemeyle %2,36 seviyesine geldi.
MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,1 duserken, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksinde %0,1 artig goriildu. Dolar endeksi yatay seyrederken,
gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,4 deger kaybetti. Brent
tipi ham petroliin varil fiyati %2,5 gerilerken, Avrupa igin referans dogal gaz fiyatinda
%0,9 disus gozlendi. Altinin ons fiyati %0,6 yikselirken, Bitcoin %1,3 diistsle 50 bin
993 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi ayrisan performanslar kaydettiler.

Subat ayl imalat sanayi kapasite kullanim oranlar ile sektérel given endeksi

Déviz Kurlaninda Giinliik Harek MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirast - 0,3% MSCI Tiirkiye -0,1% I
Dolar/Giiney Afrika Randi 0,8% MSCI Avrupa 0,5%
Dolar/Brezilya Reali 0,7% MSCl Diinya 0,1%
Ingiliz Sterlini/Dolar 0,2%
MSCI Asya Pasifik 0,1%
Dolar/Meksika Pesosu 0,1%
. MSCl Kuzey Amerika 0,0%
Dolar/Japon Yeni 0,0%
Dolar Endeksi 00% Mscl Gou 01
Euro/Dolar 0,0%: MSCI 60U Avrupa -02%
JP Morgan GOU Endeksi -0,4% MSCI Latin Amerika -1,4%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Dénem Piy. Beklentisi Onceki
ABD Yeni Konut Satiglari (bin adet) Ocak 675 664

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

rakamlari agiklandi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Turkiye'nin, Mali Eylem Goérev Gici’nin (FATF) gri
listesinden ¢ikigi stirecinde son asamaya gelindigini soyledi. Mehmet Simsek ayrica Ulkenin yesil dénligimUnin ve
ihracatgilarin desteklenmesi icin Tiirk Eximbank tarafindan yiiriitiilecek Diinya Bankasi garantili Tiirkiye Yesil ihracat
Projesi’'nin onaylandigini belirtti. Diinya Bankasi ise Tirk ihracatgilarin Uretimlerinden kaynaklanan karbon
emisyonlarinin azaltimini destekleyecek 600 milyon euro tutarindaki kredi garantisinin onayladigini duyurdu. Borsa
istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri Cuma giiniinii %0,3 yiikselisle kapatti. Ulke risk primi gerilese de uzun vadeli TL

cinsi tahvil faizlerinde artis gortldi. TL, dolar ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,2 deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi Cuma giiniinden kalan egilimlerle karisik bir seyir izliyor. Yeni giiniin ilk saatlerinde

makro ekonomik veri akisi sakin. Bugin kiiresel tarafta ABD Ocak ayi yeni konut satis verileri agiklanacak.

Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) Subat’ta genel olarak beklentiler dahilinde geldi. Ocak ayinda 85,2 olan
endeks Subat’ta 85,5’e yikseldi. Mevcut durum alt endeksi 86,9’da yatay kalirken, beklentiler alt endeksi 83,5ten
84,1'e yukseldi.

SUbat ayl sektérel guven endeksleri ile imalat sanayi iktisadi Faaliyet Kollarinda Giiven Endeksleri (2022 Ocak=100)

110 @ malat Hizmet s Perakende —emsssinsaat

kapasite kullanim orani ekonomik aktiviteye dair karigik
sinyaller verdiler. Mevsimsel etkilerden arindirilmis 105
verilere gore, Subat ayinda reel sektor giiven endeksi o
Ocak ayindaki 102,9’dan 102,0’a geriledi. imalat sanayi

kapasite kullanim orani ise Ocak ayindaki %76,4'ten ”
Subat’ta %77,0’a yikseldi. Ayni dénemde hizmet sektori 90

giliven endeksi 116,8’den 118,6'ya, insaat sektori given
85

endeksi 90,9°dan 91,8’e yikseldi. Perakende sektdri 9w M My TEw & B 0= My My Tw & &
Kaynak: TUIK, TCMB, TSKB Ekonomik Arastirmalar

gliven endeksi ise 115,6’dan 114,5’e geriledi.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kiltiir ve Turizm Bakanhgi verilerine gore, Tiirkiye Yabanci Turist Girisleri Gérinim
Ocak’ta 2,05 milyon yabanc ziyaretgi agirladi. Soz 60
50
konusu sayi, yillik bazda %2,0 biyime ifade ederken, -
Ocak 2019’a gore %33,0 artis anlamina geliyor. Ocak ay1 30
verisiyle birlikte son 12 aylik donemde yabanci ziyaretgi 20
oL [T
sayisi 49,25 milyona ulagti. Ocak’ta en ¢ok ziyaret¢i "
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gonderen (lkeler siralamasinda Rusya 231 bin kisi ile ilk T £ £ T 8 £ g T 8 2 g T 8 @2 g T @
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sirada yer aldi. Bu Ulkeyi 212 bin kisi ile Iran, 162 bin kisi — 501 12 ay (milyon) 2019'a gére degisim (sa eksen)
i|e Bulgaristan ve 143 b|n kISI ||e A|manya IZlF.‘dI Kaynak: Kultur ve Turizm Bakanligi, TSKB Ekonomik Aragtirmalar
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Sirket ve Sektor Haberleri

2023'iin dordiincii geyreginde belediyeler tarafindan yapi
ruhsati verilen bina sayisi %7,9, daire sayisi %16,0 ve
ylizolgiimii  %8,8 arth. Verilen yapi ruhsatlarinda,
yuzolcimi agisindan son alti yilin en vyiksek seviyesi
kaydedildi. Yapi kullanma izin belgesi verilen bina sayisi
yillik %7,0, daire sayisi %8,9 ve yuzolgimi %10,5 azaldi.
Boylece yapi kullanma izinlerinde yiizolgimin yillik degisimi

ard arda alt geyrek boyunca negatif seyretti.

Yapi Kullanmaizinleriile Yapi Ruhsatlari
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Kaynak: TUIK, TSKB EKonomik Arastirmalar )
Son Veri: Ara 23

Diinya Bankasi Avrupa ve Orta Asya iilkeleri igin (ECA) 2060 Net Sifir

Enerji raporunu yayimladi. Rapor ECA ulkelerinin 2060 yilina kadar karbon

notr hale gelip kiiresel sicaklik artisini 2°C'nin altinda tutabilmesi igin en

disiik maliyetli yolu sunuyor. Raporda dlkelerin 2060 yilinda karbon nétr
olabilmesi igin enerji sistemlerini 2040 yilina kadar net sifir hale getirip,
ticari binalarin karbon notrliginin 2050, konut binalarinin karbon notrli-
gunln ise 2055 yilina kadar saglanmasi gerektigi vurgulaniyor. Rapora konu

olan 23 Ulkenin 14’Gnlin henlz net sifir hedefi belirlemedigi belirtilirken, Y

komurin ECA ulkelerindeki (Rusya harig) emisyonun %42’sini temsil ettigi-

ne isaret ediliyor. Raporun en distuk maliyetli karbonsuzlasma senaryosu

2030 yilina kadar komir kapasitelerinin %90’inin asamali olarak kaldirilmasi gerektigini vurguluyor. Ek olarak rapor enerji verimliligi,

teknolojik ilerlemeler ve davranis degisikliginin referans senaryoya kiyasla toplam nihai eneriji ttiketimini 2060 yilina kadar %28 ora-

ninda azaltma potansiyeline sahip oldugu belirtiyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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USD/GOU Para Birimleri (31/12/2021=100) Ulusal Hisse Endeksleri (31/12/2021=100)
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan) Dolar Endeksi ve 10 yillik ABD Hazine Tahvil Faizi
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



