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I Guindem

Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Makroekonomik veri akisinin piyasalara etkisinin sinirli kaldigi haftanin ilk giiniinde
kiresel riskli varliklara olan talep ayrisan bir tablo ¢izdi. ABD’de yeni konut satislari
Subat ayinda tahminlerin aksine ayhk bazda %0,3 dusus gosterdi ve yilliklandiriimig
yeni konut satis rakami 662 bin seviyesinde gerceklesti. ABD Merkez Bankasi (Fed)
Uyesi Raphael Bostic faiz oranlarinda erken indirimin, ekonomide tahribatinin daha
yuksek olabilecegini dile getirirken, Fed Uyesi Austan Goolsbee ise Fed
projeksiyonlariyla paralel olarak bu sene 3 faiz indirimi bekledigini soyledi. Bir diger
Fed Uyesi Lisa Cook da enflasyonun yavaslamasi icin daha fazla zaman tanimak
amaciyla faiz oranlarini dusdrirken temkinli bir yaklasim sergilenmesi gerektigini
belirtti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artisla %4,25, Almanya 10

yillik tahvil faizi de 5 baz puan yikselisle %2,37 seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2
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gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri ortalamada %0,2 deger %A 1%
kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3, MSCI diinya
geneli hisse senedi endeksi de %0,2 diisiis kaydetti. Brent tipi ham petrolin varil
fiyath %1,5, Avrupa igin referans dogal gaz fiyat da %2,3 artis gosterdi. Altinin ons
fiyat1 %0,3 yikselirken, Bitcoin %7,3 artisla 70 bin 957 dolardan kapandi.
Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin dalgal bir seyir izledi. TUIK
2023 is giicu istatistiklerini yayimladi. inisli ¢ikish bir grafik cizen Borsa istanbul
gbsterge 100 ve 30 endeksleri haftanin ilk gliniini sirasiyla %0,9 ve %0,7 disusle
kapatt. Ulke risk primi ve uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde artis gériildii. TL, dolar
ve euro esit agirlikh sepet kur karsisinda %0,4 deger kaybetti.
Déviz Kurlaninda Giinliik H MSCI Endeksleri (Dolarbazl, giinliik degisim)
Dolar/Tirk Lirasi [ EEB MSCl Tiirkiye _
Euro/Dolar 0,3% MSCI Avrupa 0,3%
ingiliz Sterlini/Dolar 0,3% MSCI Asya Pasifik 01%
JP Morgan GOU Endeksi 0,.2% ) )
MSCI Latin Amerika -0,2%
Dolar/Japon Yeni 0,0%
) MSCI Diinya -0,2%
Dolar Endeksi -0,2%
Dolar/Brezilya Reali -0,5% MSCI Kuzey Amerika DF
Dolar/Meksika Pesosu -0,5% MSCI GoU -03%

Dolar/Giiney Afrika Randi -0,6% MSCI GOU Avrupa

-0,7%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem Piy. Beklentisi Onceki
ABD CaseShiller Konut Fiyat Endeksi (aylik degigim) Ocak %0,2
ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi Mart 106,7 106,7

Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Aragtirmalar

BiST 100
9029 ¥ -09%

TR 10
%50 A 2lbp

MSCI Diinya
340 W 02%

ABD 10
425 A dbp

Karbon (ton, €)
650 A 57%



TSKB

Glndem | 26 Mart 2024

Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Cin Merkez Bankasi yuani referans kur tzerinden desteklemeye
devam ederken, Japonya Maliye Bakani Shunichi Suzuki yende asiri dalgalanmanin 6niine gegebilmek igin gerekli
onlemleri alacaklarini sdyledi. Bugiin kiresel tarafta ABD Ocak ayi konut fiyat endeksi ve Mart ayi tiiketici gliven endeksi

verileri takip edilecek. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

TUIK 2023 is giicii istatistiklerini yayimladi. 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 2023 yilinda bir énceki yila
goére 318 bin kisi azalarak 3 milyon 264 bin kisi oldu. issizlik orani ise 1,0 yiizde puan azalarak %9,4 seviyesinde
gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %7,7 iken kadinlarda %12,6 olarak tahmin edildi. istihdam edilenlerin sayisi 2023
yilinda bir énceki yila gbre 880 bin kisi artarak 31 milyon 632 bin kisi, istihdam orani ise 0,8 ylizde puan artarak %48,3
oldu. Isgiiciine katilma orani ise 0,2 yiizde puan artarak %53,3 olarak gerceklesti. isgiiciine katilma orani erkeklerde
%71,2, kadinlarda ise %35,8 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani 2023 yilinda bir onceki yila
gore 2,0 ylizde puan azalarak %17,4 oldu. Zamana bagli eksik istihdam, potansiyel isgiicii ve issizlerden olusan atil isglict
orani 2023 yilinda bir dnceki yila gére 1,5 ylizde puan artarak %22,8 oldu. Zamana bagli eksik istihdam ve issizlerin

bltinlesik orani %15,4 iken, issiz ve potansiyel isgliciiniin butiinlesik orani %17,3 olarak gergeklesti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Vakifbank, 350 milyon euro ve 330 milyon dolar olmak iizere toplam 700 milyon dolarin iizerinde Diversifed Payment
Rights (DPR) sekiiritizasyon islemi gergeklestirdi. Bankadan yapilan agiklamaya gore, sekiritizasyon en az 2 yil geri

o6demesiz donem igceren toplam 5 yil vadeli olarak gergeklesti.

Kakao fiyatlari rekor seviyeye ulagt. Basinda yer alan habere gore kakao vadeli islemleri yeni yildan bu yana iki kattan
fazla artis ile, metrik ton basina 9.000 dolar ile rekor seviyeye ulasti. Fiyattaki artista hem arz hem de talep yonli
aksamalarin rol oynadigi degerlendiriliyor. El Nino sonucu ortaya ¢ikan daha kuru hava kosullar ile sismis slirgiin
virisiinlin arzi distirdigi, buna ek olarak Fildisi Sahilinde normalden uzun siiren yagis mevsiminin kakao cekirdeklerinin
kalitesini dustrerek arz lizerinde daha da baskiya sebep olabilir. Uzmanlara gore kakao fiyatlarindaki artista arz yonla

baskilara ek, spekilatif ahmlar da rol oynuyor.

TSKB Ekonomik Aragtirmalar Ekosisteme Dair’in 14. sayisini ya-
yimladi. Bu sayi ekosistem krizi ile miicadelenin en 6nemli adimla-
rindan birisi olan enerji donlstiiminin yan etkilerini tartisiyor. Ra-
porda, yenilenebilir enerji kaynaklarinin yasam dongtleri boyunca
ekosisteme etkileri tartisilirken s6z konusu kaynaklar igin kullanilan
ekipmanlarin lretim ve geri donldsimini mercek altina alini-

yor. Boylece, Ekosisteme Dair, enerji donlsimiinde yalnizca emis-

yonlara odaklanilmamasi gerektiginin altini giziyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar



Danismanlik Hizmetleri

Ekonomik Aragtirmalar

ekonomikarastirmalar@tskb.com.tr
Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



