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Kiiresel riskten kagig diin giiniin ikinci yarisinda hiz kesti

Kiiresel piyasalarda diin riskten kagis hiz kesti. Az sayidaki makroekonomik veri akisi karisik bir Giinliik Degisimler

tablo gizerken, jeopolitik belirsizliklere dair haber akisinin sinirli kalmasiyla bazi riskli varliklarda
satiglar ginuin ikinci yarisinda yerini toparlanmaya birakti. ABD’de Mart ve Nisan ayina ait bolgesel Dolar/TL BIST 100
aktivite gostergeleri gerilerken, Almanya’da Nisan ayi is alemi gliven endeksi (Ifo) beklentilerin i A 02 2483 A 04%

Uzerinde geldi. Cin kaynakl olarak kiresel blyime kaygilari ham petrol fiyatlarinda disuse yol

TR2Y TR 10Y
acarken, faiz baskisi hafifledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan gerileyerek %2,82’ye inerken, M ¥ 20bp UM T 3bp
dolar hem gelismis hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda gliclendi. Altin
. - . A A . . DXY MSCI Diinya
fiyatlar %1,7, Brent tipi ham petrolin varil fiyath %4,1 geriledi. MSCI gelismekte olan ekonomiler

1018 & 0.5% 2818 ¥ -0.2%
hisse senedi endeksi %2,7 diserken, ABD borsalarindaki toparlanma ile MSCI diinya endeksinde
gerileme %0,2’de kaldi. Altin (ons, $) ABD 10Y
1898 W -1.7% 282 ¥ -9bp
Tirk finansal varliklar kiiresel egilimlerle uyumlu seyretti. Nisan’da reel sekt6r gliven endeksi ve
imalat sanayi kapasite kullanim orani geriledi. Fakat ayni donemde hizmet, perakende ve insaat Brent (varil, §) Karbon (ton, €)
1023 ¥ -4.1% 835 ¥ -6.2%

sektdrii gliven endeksleri toparlandi. Verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kalirken, Borsa istanbul 100

ve 30 gosterge endeksleri sirasiyla %0,4 ve %0,6 ylikseldi. TL cinsi tahvil faizleri gerilerken, tlke risk

- e . . . Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz
priminde artig stirdi. TL ise dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kazand.

almaktadir.
Yeni giine kiiresel piyasalar toparlanarak basladi. Cin Merkez Bankasi (PBoC) ekonomiyi
desteklemek Ulzere adim atacaginin séziini verse de jeopolitik belirsizlikler riskli varliklardaki
toparlanmayi sinirliyor. Diin de PBOC yuanda yasanan kayiplari sinirlamak igin ddviz cinsi zorunlu
karsihk oranlarini 1 yiizde puan disiirme karari almigh. Guniin ilerleyen saatlerinde salgin ve
jeopolitik gelismelere yonelik haberlere ek olarak ABD Mart ayr dayanikli mal siparisleri ve yeni
konut satiglar ile Nisan ayi Conference Board tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.
Yurtiginde veri takvimi sakinken, Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve
ekonomi digi gelismelere yonelik haber akiginin 6nemli olabilecegi dusuniliyor.
Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazly, giinliik degisim)
Dolar/Tiirk Lirasi B o MSCl Tirkiye B
Dolar/Brezilya Reali 1.7% MSCI Kuzey Amerika 0.5%
Dolar Endeksi 0.5%
Dolar/Giiney Afrika Randi 0.2% MSd Dinya 0.2%
Dolar/Meksika Pesosu -0.1% MSCI GOU Avrupa -1.4%
JP Morgan GOU Endeksi -0.3% MSCI Avrupa -2.4%
Dolar/Japon Yeni -0.3% "
MSCI Asya Pasifik -2.5%
Euro/Dolar -0.8%
ingiliz Sterlini/Dolar -0.8% Mscl Gou A
Dolar/Rus Rublesi -3.1% MSCl Latin Amerika -3.6%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Dénem  Piy. Beklentisi Onceki

ABD Yeni Konut Satiglari (bin adet) Mart 776 772

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

ABD Merkez Bankasi (Fed) Chicago ulusal aktivite endeksi Mart ay1 ve Dallas Fed imalat sanayi Nisan ayi sonuglari yavaslama
sinyali verdi. Subat ayinda 0,54 olan Chicago Fed ulusal aktivite endeksi 0,44’e indi. Mart’ta 8,7 olan Dallas Fed imalat sanayi aktivite

endeksi 1,1’e dista.

Almanya Ifo siirpriz sekilde Nisan’da yiikseldi. Mart ayinda 90,8 olan Ifo Nisan’da 89,1’e diisecegi beklentilerinin aksine 91,8’e ¢ikt.

Mevcut durum alt endeksi 97,1’den 97,2'ye, yikselirken, beklentiler alt endeksi 84,9’dan 86,7’ye toparlandi.

Nisan’da reel sektor giiven endeksi ve imalat sanayi kapasite kullanim orani geriledi. Mevsimsellikten arindiriimis verilere gore,
Mart ayinda 108,2 olan reel sektér gliven endeksi Nisan’da 107,7 seviyesine indi. Anket katilimcilarinin son (g aya iligkin
degerlendirmeleri yikselisini strdiriirken, mevcut donem ve gelecege dair beklentilerde bozulma dikkat ¢ekti. Bununla birlikte, reel

sektdrde fiyat baskisi siirdii. imalat sanayinde kapasite kullanim orani ise ayni ddnemde %78,2’den %78,1’e geriledi.

Nisan’da sektorel giiven endeksleri toparlandi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gore, Nisan’da aylik bazda hizmet ve insaat
sektorleri gliven endekslerinin her ikisi de %3,0, perakende sektori gliven endeksi %2,9 artis kaydetti. Hizmet ve perakende
sektorlerinde gelecek doneme dair beklentiler gliglii sonuglar verirken, insaat sektériinde mevcut durum endeksi gérece daha iyi bir

performans kaydetti.

Sirket ve Sektor Haberleri

Kardemir, 2022 yilinin ilk ceyreginde 1,17 milyar TL net kar elde etti. Net kar rakami yillik bazda %134 artisa isaret ederken, piyasa
beklentisi olan 1,04 milyar TL'yi ast.

BBVA’nin Garanti BBVA’daki pay sahipligi orani %50’yi gecti. BBVA, baslattigi gonilli pay alim teklifi kapsaminda yaptigi alimlarla
diin pay sahipliginde %50’yi asti. BBVA diin sabah goniillii pay alim teklifi fiyatini 12,20 TL’den 15,00 TL'ye gikardigini duyurmustu. Bu

artis sonucunda teklifin stresi iki hafta stireyle uzadi ve son giin 18 Mayis 2022 oldu.

Tiirkiye oyun pazari 1,2 milyar dolara yiikseldi. Gaming in Turkey tarafindan yayimlanan Tirkiye Oyun Sektorii 2021 Raporu'na gore,
Tirkiye'nin oyun sektori biyukligi 1,2 milyar dolara yiikselirken, dijital oyuncu sayisi 42 milyona ulasti. Gaming in Turkey Oyun ve
Espor Ajansi Ust Yoneticisi Ozan Aydemir, salginin ve kapanmalarin yogunlastigi 2020 yilinda kiiresel oyun pazarinin bilyiikliigiiniin
177 milyar dolara giktigini 2021'de ise pazarin 176 milyar dolar seviyesinde gergeklestigini soyledi. Aydemir, Tiirk oyun sirketlerinin
2020 yilinda 2 milyar dolara yakin yatirm aldigini, yatirnmlarin 2021'de de devam ettigini hatirlatti. Aydemir, metaverse ile ilgili cok

sayida markanin yatirim yaptigina isaret ederek, oyun sektériiniin metaverse diinyasinin temeli olacagini ifade etti.
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TCMB Faiz Koridoru
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Tiirkiye'nin 5 Yil Vadeli CDS Spreadi (baz puan)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Danigsmanlik Hizmetleri
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Meclisi Mebusan Cad. No 81
Findikh istanbul 34427, Tiirkiye

tel: (90) 212 334 50 50 faks: (90) 212 334 52 34

2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



