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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiresel riskli varliklara olan talep diin kirilgan bir tablo ¢izdi. ABD’de 2024 ilk ¢ceyrek Giinliik Degisimler

blylmesi beklentilerin altinda kalirken, diger verilerde karisik bir gorliniim ortaya
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soyledi. Avrupa Merkez Bankasl (ECB) liyesi Fabio Panetta Euro Bolgesi'nde uzun
sureli ekonomik durgunluk riskini durdurmak icin zamaninda ve kigclik capli faiz
indirimleri yapilmasi ¢agrisinda bulundu. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz Altin (ons, $) ABD 10Y
puan yikselisle %4,71, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 4 baz puan artisla %2,62 H A0 v A Sk
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para Brent (varil, §) TTF (MWh, €)
birimleri ortalamada %0,1 deger kazandi. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse BO A1 VLA 4%
senedi endeksi %0,6, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi de %0,5 diisiis kaydetti. Bitcoin ($) Karbon (ton, €)
Brent tipi ham petrolun varil fiyatt %1,1 yukselirken, Avrupa igin referans dogal gaz 64788 A& 12% 684 A 29%
fiyath %4,2 artis gosterdi. Altinin ons fiyatt %0,7 yikseldi ve Bitcoin %1,2 artigla 64 bin

788 dolardan kapandi.

Yurticinde finansal varliklara yonelik risk istahi diin karisik bir seyir izledi. TCMB
Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizini beklentiler dogrultusunda %50,00’da sabit
tutarken, faiz karari sonrasinda TL zorunlu karsiliklara uygulanan faiz oranlarinda
degisiklige gitti. TCMB diin ayrica Subat ayi uluslararasi yatirim pozisyonu verilerini
yayimladi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,1 ve
%0,4 disisle kapatti. Ulke risk primi yiikselse de TL cinsi tahvil faizlerinde diisiis
gorildu. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda %0,1 deger kaybetti.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Yeni giinde kiiresel risk istahi bir miktar toparlanmis goéziikiiyor. Diin piyasalar kapandiktan sonra agiklanan teknoloji
sirket bilangolarinin beklentilerin Gzerinde gelmesi yeni glinde kiiresel risk istahini destekledi. Japonya Merkez Bankasi
(BoJ) politika faizini beklentilere paralel sekilde sabit tuttu. Buglin kiiresel tarafta ABD Mart ayi bireysel tiiketim

harcamalari (PCE) fiyat endeksi yayimlanacak. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’de 2024 ilk geyrek bliyiimesi beklentilerin altinda kalirken, diger verilerde karisik bir tablo ortaya ¢ikti. Gayri safi
yurti¢i hasila (GSYH) yilliklandiriimis blyUimesi %2,5 seviyesindeki tahminlerin altinda kalarak %1,6 seviyesinde geldi.
Bireysel harcamalarda yilliklandiriimis blyiime %2,5 ile beklentilerden zayif kalirken, gida ve enerji hari¢ ¢ekirdek
bireysel harcamalar fiyat endeksi ilk ceyrekte %3,7 ile %3,4 seviyesindeki tahminlerin Gzerinde artis kaydetti. Mart
ayinda bekleyen konut satislari aylik bazda %0,4 olan beklentilerin {izerinde %3,4 artarken, yillik bazda %4,5 gerilemeye
isaret etti. Kansas City Fed imalat sanayi aktivite endeksi Mart ayindaki -7’den Nisan’da -5’e toparlanacagi tahminlerine
karsin -8’e geriledi. 20 Nisan’da biten haftada issizlik maasi basvurulari ise 207 bin kisi ile beklentilerin altinda gelerek

onceki haftaya gore de geriledi.

BoJ beklentiler dahilinde faizleri degistirmezken, varlik alimlarina devam edecegini yineledi. Mart toplantisinda para
politikasi faizini %0,10’a ¢ikaran BoJ bu toplantida degisiklige gitmedi. Bununla birlikte, uzun vadeli tahvil alimlarinda her

hangi bir azaltim yapmazken, finansal kosullarin simdilik destekleyici kalacagi yoniindeki mesajini degistirmedi.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) faizleri genel beklentilerle uyumlu sekilde %50,00’da sabit tuttu. Aciklamada Mart
ayinda atilan adimlarin etkisiyle finansal kosullarin 6nemli dlgtide sikilastiginin altini gizdi. Ancak i¢ talepteki direncin
surdigini belirtirken, enflasyonist baskilarin canliligini korudugunu ifade etti. Gerekmesi halinde para politikasi
durusunu sikilastirilacagini ve sikiligi desteklemek amaciyla makro ihtiyati diizenlemelere ve ilave likidite tedbirlerine
basvurabilecegini yineledi. Parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini gz onlinde bulundurarak politika faizinin sabit
tutulmasina karar verildigini ifade eden TCMB enflasyon (izerindeki yukari yonli risklere karsi ihtiyatli durusunu yineledi.
Makroihtiyati politikalari ve likidite gelismelerine bagli sterilizasyonu etkin sekilde kullanmaya devam edecegini ifade
etti.

TCMB verilerine gore net uluslararasi yatirnm pozisyonu (UYP) Subat’ta gerileme kaydetti. Ocak ayina gore Tirkiye’'nin
uluslararasi varliklari 4,3 milyar dolar gerilerken, yikiamlilikleri 7,8 milyar dolar artti. Bu sonugla net UYP 12,1 milyar
dolar diiserek Subat 2024 itibariyla -314,2 milyar dolar seviyesinde gercgeklesti. Varliklar tarafinda rezerv varliklardaki
gerileme dikkat cekti. YiktumlilUkler tarafinda ise dogrudan yatirimlar ve portféy yatirimlari kaynakh yakamlalikler

artarken, krediler kaynakh yuktumliltkler hafif dists gosterdi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Koton ve Lila Kagit’in halka arzini onayladi. Koton halka arz ile ¢ikarilmis sermayesini

Sirket ve Sektor Haberleri

34,15 milyon TL artirarak 829,65 milyon TL’ye yiikseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 102,45 milyon TL nominal bedelli
paylari satisa ¢ikarmayi planlyor. Lila Kagit ise ¢ikarilmis sermayesini 90 milyon TL artirarak 590 milyon TL'ye
yukseltmeyi ve mevcut ortaklara ait 30 milyon TL nominal bedelli paylari satisa ¢ikarmayi planliyor. Koton ve Lila Kagit

halka arzlarinda 1 TL nominal degerli paylar sirasiyla 30,50 ve 37,39 TL sabit fiyat lizerinden satisa sunulacak.
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Sirket ve Sektor Haberleri

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar akilli enerji doniisiimiine odaklanilmasi gerektigini belirtti.
Diinya Enerji Konseyi icin “Neden hem petrol ve dogal gaz aramaya devam etmemiz hem de yenilenebilir enerji
kapasitemizi U¢ katina g¢ikarmamiz gerekiyor?” baglikli bir makale kaleme alan Bakan Bayraktar, Turkiye’nin hem
geleneksel hem de yenilenebilir enerji kaynaklarina yatinm yaparak kaynak cesitliligine bagh bir stratejiyi stirdlirmeye
devam edecegini vurguladi. Turkiye’nin enerji arz glivenliginin saglanmasi, uygun maliyet, net sifir emisyona ulagsmak ve
enerjide disa bagimhginin azaltilmasi gibi ¢cok yonli hedefleri oldugunu belirten Bakan Bayraktar, Turkiye'nin refahini
saglayacak ve rekabet konumunu koruyacak alternatif yollar yaratmadan fosil yakitlari terk etmenin akilci olmadiginin

altini gizdi.

Japon otomotiv iireticisi Honda, Kanada'da yaklasik 11 milyar
dolar tutarinda yatinnmla yeni elektrikli arag ve batarya tesisi kura-
cagini bildirdi. Yillik 240 bin adet arag lretimi ve 36 gigavatsaat pil
Uretimi kapasiteli tesisin 2028 yilinda operasyonlarina baslamasi
bekleniyor. Honda 2040 yilina kadar tiim Kuzey Amerika satislarinin

elektrikli veya yakit hiicreli araglardan olusmasini hedefliyor.

ABD, fosil yakith elektrik santrallerinin emisyonlarinin azaltilmasi ~

icin yeni bir iklim diizenlemesi yayimladi. ABD Cevre Koruma Ajan-

si tarafindan yayimlanan diizenlemeye gére, mevcut komir santral-

lerinin ve yeni insa edilecek dogal gaz santrallerinin, 2039'dan sonra faaliyete devam etmek istemeleri halinde, yarattik-
lari emisyonlarin %90'in1 azaltmalari gerekiyor. Azaltmalarin 2032'den itibaren asamali olarak baslamasi planlanirken, bu
azaltmalar igin karbon yakalama ve depolama teknolojileri dneriliyor. Bununla birlikte, mevcut kdmiir santrallerinden
atik su yoluyla tahliye edilen kirletici maddelerin yilda 660 milyon pounddan daha fazla azaltilmasi gerekiyor. Bu diizen-
leme ile birlikte, 2047 yilina kadar 1,38 milyar metrik ton karbon emisyonunun azaltilmasi hedeflenirken, gelecek 20

yilda iklim ve kamu sagligina 370 milyar dolar net fayda saglanmasi 6ngoriltyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



