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I Guindem

Diinii toparlanarak tamamlayan kiiresel risk istahi yeni giinde kirilgan seyrediyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi diinii bir miktar toparlanarak tamamladi. ABD Merkez Bankasi’'nin
(Fed) son toplantisina ait tutanaklar enflasyonu dizginlemek (izere kisa vadede daha agresif faiz
artirmlar olabilecegi tartismalarina 1sik tutarken, isgilici piyasasinda olusacak zayiflamaya dikkat
cektiler. Bununla birlikte, tutanaklarin detaylari yilin sonlarina dogru sikilasmanin
yavaslayabilecegine isaret etti. Ote yandan, ABD’de Nisan ayl dayanikh mal siparisleri
beklentilerden daha yavas bir artis kaydetti. Jeopolitik belirsizliklere dair haber akisi risk istahini
sinirlarken, énceki glinkl satislarin ardindan bazi varliklarda toparlanma goézlendi. MSCI gelismekte
olan ekonomiler hisse senedi endeksi %0,3, MSCI diinya hisse senedi endeksi %0,7 yiikseldi. Brent
tipi ham petrolin varil fiyatt %0,4 ylkselirken, altin fiyatt %0,7 geriledi. ABD 10 yillik tahvil faizi
%2,75'te yatay kalirken, dolar hem gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan

ekonomilerin para birimleri karsisinda gii¢ kazandi.

Tirk finansal varliklar karnisik bir seyir izledi. Makroekonomik veri ve haber akisi sakinken,
yurtiginde finansal varliklarda ayrisan performanslar gozlendi. Kiresel egilimlerle uyumlu olarak
Borsa istanbul 100 ve 30 endeksleri sirasiyla %1,8 ve %2,2 artarken, TL cinsi uzun vadeli tahvil

faizleri geriledi. Ulke risk primi ve dolar cinsi tahvil faizleri hafif yiikselirken, TL dolar ve euro esit
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agirhkh sepet karsisinda %1,3 deger kaybetti.
Yeni giine kiiresel piyasalar zayif bir baslangi¢ yapti. Blylime kaygilari ve enflasyonist baskiya
karsin merkez bankalarinin sikilasmaya devam etmesi ile riskli varliklarin énemli bir boliminde
satis baskisi gozleniyor. Giliney Kore Merkez Bankasi (BoK) beklentiler dahilinde para politikasi
faizini 25 baz puan artirarak %1,75’e ¢ikardi. Gliniin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismelere dair
haberlere ek olarak ABD’de 2022 ilk geyrek revize bllyime ve Nisan ayi bekleyen konut satiglari
izlenecek. Ayrica Rusya Merkez Bankasi (CBR) diin yapilan agiklama dahilinde buglin olaganustii
toplanti gergeklestirecek. Yurtiginde giindemin 6n sirasinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK)
karari olacakken, genel beklenti TCMB’nin mevcut durusunu degistirmeyecegi yoninde. Tirk
Déviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tirk Liras1 I misciTirkiye ||| || I o+

Dolar/Rus Rublesi 4.2% MSCI Kuzey Amerika 10%

Dolar/Giiney Afrika Randi 0.6%

Dolar/Japon Yeni 0.4% MSC1 Diinya 0773

ingiliz Sterlini/Dolar 0.3% MSCI Latin Amerika 0.5%
Dolar Endeksi 0.2% MSCI GOU Avrupa 0.4%
Dolar/Brezilya Reali 0.2% .
MSCI Asya Pasifik 0.3%
Dolar/Meksika Pesosu -0.1%
Euro/Dolar -0.5% Msclcou (8
JP Morgan GOU Endeksi -0.9% MSCI Avrupa 0.2%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Veri / Gelisme Donem  Piy.Beklentisi Onceki
Tiirkiye TCMB Faiz Karan Mayis 9%714,00 %714,00
ABD GSYH Biiyiimesi (ceyreklik) 1022 -%1,4 -%1,4
ABD Bekleyen Konut Satislari (aylik degisim) Nisan -%1,6 -%1,2

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

finansal varliklarin seyri agisindan kiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yoénelik haber akisinin yaninda TCMB’nin verecegi

mesajlarin nemli olabilecegi distnliyor.

Fed para politikasi faizini 50 baz puan artirdig1 toplantinin tutanaklarini yayinladi. Fed tutanaklarinda tyelerin bliyik ¢ogunlugu
birka¢ ay daha 50 baz puanlik faiz artirimina gidilebilecegi goriisiinde oldugunu ortaya koydu. Cok sayida tye faiz artirimlarinin
etkilerini degerlendirmek igin yilin sonlarina dogru gézden gegirilmesi gerektigini ifade ederek faiz artirimlarinin durdurulabilecegini
belirtti. Cok sayida lye faiz artirimlari sonrasi isglic piyasasinin ivme kaybedebilecegi goriistini dile getirdi. Bununla birlikte, tyelerin

bir kismi faiz artinnmlariyla birlikte finansal istikrarin etkilenebilecegi ve Rusya-Ukrayna savasindan dolayi emtia piyasalarinda olusan

risklere degindi.

ABD’de Nisan ayi dayanikli mal siparisleri beklentilerden daha yavas bir artis kaydetti. Dayanikli mal siparisleri Nisan’da aylik bazda
%0,6 olan beklentilerin altinda %0,4 artarken, Mart ayi verileri asagl yonde revize edildi. Cekirdek siparislerde de Nisan’da artis

%0,5’lik tahminlerin altinda %0,3 olurken, dnceki ayin rakamlari asagi ¢ekildi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Bankasi, uluslararasi bankalardan sendikasyon kredisi temin etti. 367 glin vadeli kredi, 349,5 milyon dolar ve 431,5
milyon euroluk iki ayri dilimden olusuyor ve toplam 810 milyon dolar buytkliiglinde. Dig ticaretin finansmani amaciyla kullanilacak

olan kredinin toplam maliyeti dolari ve euro dilimler igin sirasiyla SOFR + %2,75 ve Euribor + %2,10 olarak gergeklesti.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Dénmez yerli jeneratorde seri iiretime gegilecegini agikladi. Bakan Dénmez, Elektrik Uretim
A.S. tarafindan diizenlenen “Hedef 2053: Termik Santrallerin Gelecegi Calistayi"nda yaptigi konusmada yerli jeneratorde seri Gretime
gecilirken yakinda yerli tlrbin Gretimini de gercgeklestireceklerini belirtti. Hem jenerator hem de tlirbinin Hasan Polatkan Baraji’'nda
kullanilacagini da ekledi. Mevcut termik santrallerin daha az emisyonla iretim yapmasi igin gereken temiz enerji yatirimlarinin devam
ettigini hatirlatan Bakan Donmez, daha 6nceden belirlenmis 13 termik santralin bacalarinin mevzuatta belirlenen sartlara uygun hale

getirildigini ifade etti.

Yilin ilk g¢eyreginde yapi kullanma izni verilen yapilarin
Yapi Ruhsatlan

yuzolglimii gegen yilin ayni geyregine gore %7,9 azalirken, 1,600,000 (konut, daire sayis, yilliklandirilmis)
yap! ruhsatlarinda azals %21,8 olarak gergeklesti. Bu 1,400,000
dénemde yapi ruhsati alan konut sayisi gecen yila gére %27,9 1222222
azalarak 125 bine geriledi. 12 aylik toplamlara bakildiginda yapi 800,000
ruhsatlari Mart 2020°de 322 bin seviyesi ile dip yapmis, o igg:ggg

tarihten beri de ihmli artis sergileyerek 2021 sonunda 716 bine 200,000

yukselmisti. 2022 yili ilk ¢eyreginde ise 668 bine geriledigi 0
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Kaynak: TUIK, TSKB EKonomik Arastirmalar Son Veri: Mar 22

icin 6niimizdeki donem olasi yeni konut arzina iliskin bir

gosterge olarak kullaniliyor.

Avrupa Otomobil Ureticileri Birligi (ACEA), AB iilkelerinin Nisan ayina iliskin yeni ticari vasita tescil verilerini agikladi. Buna gére,
AB'de yeni ticari arag tescilleri, Nisan’da gegen yilin ayni donemine kiyasla %27,1 azalarak 125 bin 34 seviyesine indi. AB ilkeleri

arasinda Nisan’da ticari ara¢ satislari, gegen yilin ayni dénemine gére Almanya'da %30,5, Fransa'da %28,6, ispanya'da %36 ve

italya'da %17,5 geriledi.
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Her 30 saatte 1 milyon insan yoksullasiyor. Davos Zirvesi’'nde Blo-
omberg HT’ye agiklamalar yapan Oxfam Genel Direktori Gabriela Buc-
her, pandemi sonrasina iliskin yaptiklari arastirmada esitsizlikte asiri bir
artis gorduklerini ifade etti. Oxfam'in son arastirmasina gére, 2022
yilinda 265 milyondan fazla insan asiri yoksulluk sinirina yiikseldi. Pan-
demi 6ncesi yoksulluk sorunu yasayan insan sayisi 597 milyonken, bu
sayl pandemi ve %2 seviyesinde gerceklesen esitsizlik artisi ile yiikselen
gida fiyatlari nedeniyle 860 milyon kisiye cikti. Bucher, vergilerin artiril-
mas! ve adil bir sekilde kullaniimasi yoniinde politikalar gelistirilmesi

gerektigini dile getirdi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya calisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhidinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan 6tiirt Tarkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



