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Kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklara olan talep diin ayrisan bir tablo ¢izdi. Ekonomik isbirligi ve
Kalkinma Orgiitii (OECD), ABD'de para politikasinin gok hizli sekilde gevsetilmesinin
enflasyonun siirekli sekilde hedef seviyenin lizerinde kalma riski dogurdugu, ancak para
politikasinin asiri kisitlayici sekilde uygulanmasinin ekonomik aktiviteyi yavaslatabilecegi
uyarisinda bulundu. ABD’de konut fiyatlari Nisan ayinda aylik bazda beklentilerin hafif
Uzerinde artarken, tlketici gliven endeksi Haziran ayinda disis gosterdi. ABD Merkez
Bankasi (Fed) Uyesi Michelle Bowman enflasyon uzerinde yukari yonli risklerin
oldugunu belirtirken, bir diger Fed Uyesi Lisa Cook da enflasyonda kayda deger bir
ilerleme olmasi durumunda bir noktada faiz indiriminin uygun olacagini séyledi. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) tyesi Olli Rehn ECB’nin 2024'te iki faiz indirimi daha yapacagina
yonelik beklentileri makul olarak goérdiigiini ifade etti. Bu ortamda ABD 10 yillik tahvil
faizi 1 baz puan azalisla %4,24, Almanya 10 yillik tahvil faizi de 1 baz puan dusisle %2,41
seviyesine geldi. Dolar endeksi %0,1 yiikselirken, gelismekte olan ekonomilerin para
birimleri ortalamada %0,2 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse
senedi endeksi %0,1, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksi de %0,3 artis gosterdi.
Brent tipi ham petrolin varil fiyatinda %1,2 diists gorilirken, Avrupa igin referans
dogal gaz fiyatinda %2,3 yikselis gerceklesti. Altinin ons fiyati %0,6 geriledi ve Bitcoin
%4,1 yukselisle 61 bin 908 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara yoénelik risk istahi diin kirillgan bir seyir izledi. Ekonomi
Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisi sonrasi agiklama yapan Cumhurbaskani Yardimcisi
Cevdet Yilmaz, Ulusal Emisyon Ticaret Sistemi ve Sinirda Karbon Diizenlemesi

Mekanizmasi kapsaminda sanayide yesil donlisimi gerceklestirmeye yonelik yiritiilen
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

calismalarin istisare edildigini belirtti. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye’nin 500 biiyiik sanayi kurulusu arastirmasi 2023
sonuglarini, TCMB de Nisan ayi konut fiyat endeksini yayimladi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch,
secimlerinin ardindan daha geleneksel makroekonomik politikalarin benimsemesinin ardindan dis finansman baskilari ile
makro ve finansal istikrar risklerinin azalmasini gerekge gostererek, Tirk bankacilik sektoriiniin gérinimind noétrden
ivilesiyor olarak giincelledi. Borsa istanbul gdsterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii sirasiyla %0,8 ve %1,1 diisiisle kapatt.

Ulke risk primi ve TL cinsi tahvil faizlerinde artig gériildii. TL, dolar ve euro esit agirlikli sepet kur karsisinda yataya yakin bir

seyir izledi.

Yeni giinde kiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Bugilin kiiresel tarafta ABD Mayis ay! yeni konut satis rakamlari

aciklanacak. Yurtiginde ise makroekonomik veri akisi sakin.

ABD’de Haziran ayi1 Conference Board tiiketici gliven endeksi ile bolgesel aktivite endeksleri zayif bir tablo ¢gizdi. Mayis’ta
101,3 olan Conference Board tiiketici gliven endeksi Haziran’da 100,4’e geriledi. Mevcut durum alt endeksindeki yikselise
karsin beklentiler alt endeksindeki diislis genel endeksi asagi ¢ekti. Richmond Fed imalat sanayi aktivite endeksi Mayis'taki
0,0’dan Haziran’da -10,0’a, genel aktivite endeksi de -9,0’dan -11,0’a diistli. Dallas Fed hizmet sektori aktivite endeksi ise -
12,1’den -4,1’e toparlansa da hala daralma bolgesinde kaldi. S&P CaseShiller konut fiyat endeksi Nisan’da aylik bazda %0,3

olan tahminlerin hafif Gzerinde %0,4 artarken, konut fiyatlarinda yillik artis hizi Mart ayindaki %7,5’ten %7,2’ye indi.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye'nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu Arastirmas/nin 2023 yili sonuglan agikladi. Buna
gore, 2023 yilinda Uretimden satigslarda en biyik sanayi kurulusu 484 milyar TLUlik satislariyla Tipras oldu. Tlpras’i 238
milyar TL'lik Gretimden satislariyla Ford Otomotiv takip ederken, Uglincl sirada yaklasik 227 milyar TL'lik Gretimden
satislariyla Star Rafineri yer aldi. iSO 500’de iiretimden satiglar 2023 yilinda %42,1 artarak 4 trilyon 485 milyar TL’den 6
trilyon 375 milyar TL'ye cikarken, faaliyet karlilig1 %39,7 artarak 671 milyar TL’den 937 milyar TL’'ye ¢ikti. Faaliyet karlilig
orani, %12,8'den %12,5’e gerilerken, FAVOK orani %15,4ten %15,7’ye ¢ikt. Calismada sirketlerin uzun zaman sonra net
kambiyo zarari ile karsi karsiya kaldiklarini gosterirken, faiz, temetti, istirak, menkul kiymet, duran varlik satisi, komisyon
vb. gibi kalemlerin destegi ile faaliyet disi gelirlerin net satislara orani %2,1’den %3,6’ya yukseldi. S6z konusu dénemde
finansman giderleri %92,5 artarken, finansman giderlerinin faaliyet karina orani 15,6 ylizde puan artisla %56,9 olarak
gerceklesti. 2023’te SO 500’iin aktif toplami %126 artisla 3,9 trilyon Tl'den 8,8 trilyon TL’ye yiikselirken, 6zkaynaklar

enflasyon diizeltmesi sonrasi verilerle %245 artarak 1,4 trilyon TL'den 4,8 trilyon TL’ye ¢ikt1.

Sirket ve Sektor Haberleri
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Sirket ve Sektor Haberleri

Konut ﬁyatlarl Nisan aylnda bir 6nceki aya k'yaSIa Konut Fiyatlari ve Tiiketici Fiyatlarinda Aylik Degisim

. i . (ayhk degisim, mevsim etkilerinden arindirilmis, 3 aylik har. ort.)
%2,2 arth. Mart ayinda %51,9 seviyesinde kaydedilen

%12

yilhk degisim ise Nisan ayinda %48,4 seviyesine %10 = Reel Degisim
%8
geriledi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis aylik v = (i sl
degisimin U¢ ayhk egilimi son dort aydir negatif el e
%2
bolgede seyrediyor. Fiyatlardaki reel azalis Nisan'da, %0 I I
. - . . o . o q -%2 I
bir onceki ayki -%3,7 seviyesinden -%2,5 seviyesine II
%4
geldi. Ug buyik ilde ise azalisin Tirkiye geneline %66
S22 88 8Hd37ddd7ddIANNAAINRAES
“ f CE 2EZ S8 EZESS S ERARESR B EZEEZR S B
kiyasla daha fazla oldugu goriliyor: Istanbul (-%2,9), S22 g® 282 g®=xg2 2oz %82
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Ankara (-%2,7) ve izmir (-%3,0).

Danimarka diinyanin tarima yonelik ilk karbon vergisini hayata
gecirmeyi planhyor. Koalisyon hiikiimeti zorlu mizakerelerin ar-
dindan hayvanciliktan kaynaklanan emisyonlara vergi getirmek
konusunda uzlagsmaya vardi. Buna gore buytikbas hayvan ciftlikle-
rinden besi hayvanlarinin sebep oldugu emisyonlardan ton basina
120 Danimarka Kronu (yaklasik 16 euro) alinmasi planlaniyor.

2030'da hayata gegirilmesi planlanan tasariya gére bu her bir inek

icin yillik yaklasik 100 euroya denk geliyor. Hayvancilik kiresel
emisyonlarin yaklasik %11'ini olusturuyor, bunlarin Ugte ikisi ise

ineklerden kaynaklaniyor.

Uluslararasi Enerji Ajans’’nin (IEA) COP29 Konferansi oncesi diizenledigi Yiuksek Diizey Enerji Donlisumii Diyaloglarinin
ikincisinde temiz enerji projelerinin finansman ihtiyaci tartisildi. Kamu ve 6zel sektér temsilcilerinin katildigi toplantida
IEA projeksiyonlarina gore 2030 yilina kadar 4 trilyon dolarin Gizerine ¢ikmasi gereken temiz enerji yatirrmlarini kamu ve
ozel sektoriin nasil destekleyebilecegi tizerinde duruldu. Yiksek borglanma maliyetleri ve risklerinin 6zellikle gelismis tlke-
lerdeki bircok projenin sermayeye ulasmasina engel oldugu belirtilirken, kalkinma finansmani kurumlarinin roll 6ne cgikaril-
di. Basinda ¢ikan habere gore IEA icra Direktérii Fatih Birol gelismekte olan dilkelerin ihtiyag duydugu temiz enerji finans-

maninin yillik 2 trilyon dolar oldugunu belirtirken, bu kapsamda bir finansman modeli olusturmayi hedeflediklerini ekledi.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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2024 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



