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Kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor

Kiiresel riskli varliklar diin ayrisan performanslar sergilediler. ABD Merkez Bankasi
(Fed) Baskani Jerome Powell ABD Senatosu’nda yaptigl konusmada tarifelerin enflasyon
Uzerindeki etkilerini tahmin etmenin zorluguna vurgu yaparak acele etmeden dogru bir
karar vermek istediklerini ifade etti ve temkinli yaklasimini korudu. NATO lye
tlkelerinin, savunma harcamalarini gayrisafi yurt ici hasilanin %5'ine ¢ikarma konusunda
anlastigi duyuruldu. ABD’de yeni konut satislari Mayis ayinda aylik bazda %13,7 geriledi
ve beklentilerin altinda kaldi. ABD 10 vyilhk tahvil faizi 4,29 seviyesinde yatay
seyrederken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %2,56 seviyesine geldi.
Dolar endeksi %0,2 gerilerken, gelismekte olan ekonomilerin para birimleri de
ortalamada %0,1 deger kaybetti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi
%0,7 ylkselse de, MSCI diinya geneli hisse senedi endeksinde %0,2 dists gorilda.
Brent tipi ham petrollin varil fiyatt %0,8 yiikselirken, Avrupa icin referans dogal gaz
fiyatinda %0,4 disls kaydedildi. Altinin ons fiyatt %0,3 yiikseldi ve Bitcoin %1,6 artisla
107 bin 849 dolardan kapandi.

Yurtiginde finansal varliklara olan talep diin karigik bir seyir izledi. Hazine ve Maliye
Bakanligi (HMB) 5 yil vadeli kira sertifikasi ihraci ile 2,5 milyar dolar borglanma
gerceklestirdi. TCMB Haziran ayi sektdrel enflasyon beklentilerini agikladi. Borsa
istanbul gésterge 100 ve 30 endeksleri diin giinii diisiisle tamamladi. Ulke risk primi
ylkselse de, uzun vadeli TL cinsi tahvil faizlerinde diists gorildi. TL, dolar ve euro esit

agirhkli sepet kur karsisinda deger kaybetti.

Yeni giinde kiiresel risk istahi karisik bir seyir izliyor. Yeni giniin ilk saatlerinde
makroekonomik veri akisi sakin. Buglin kiresel tarafta gelismis ABD ilk ceyrek nihai

bliyime rakamlari yayimlanacak.
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

HMB 5 yil vadeli kira sertifikasi ihraci ile 2,5 milyar dolar borglanma gergeklestirdi. Uluslararasi sermaye piyasalarinda
kira sertifikasi ihrag edilirken, 5 yil vadeli (1 Eyltl 2030) ihracin tutari 2,5 milyar dolar oldu. Kira sertifikasinin kira orani
%6,75, getiri orani ise %6,85 (UST + 299,6 baz puan) olarak gergeklesti. HMB tarafindan bu kira sertifikasi ihraciyla birlikte

2025 yilinda uluslararasi sermaye piyasalarindan toplam 7 milyar dolar tutarinda finansman saglandi.

TCMB Haziran ayi sektérel enflasyon beklentilerini agikladi. Buna gore, Haziran ayinda 12 ay sonrasi yillik enflasyon
beklentileri bir 6nceki aya gore, piyasa katilimcilari igin 0,5 ylizde puan azalarak %24,6 seviyesine, reel sektor igin 1,2 ylizde

puan azalarak %39,8 seviyesine, hanehalki icin 6,9 ylizde puan azalarak %53,0 seviyesine geriledi.
Sirket ve Sektor Haberleri

Yapi Kredi Bankasi, 5 ile 7 yil vadeler arasinda toplam 565 milyon dolar ve 125 milyon euro tutarinda havale akimlarina

dayali gelecekteki nakit akisi islemi gergeklestirdigini duyurdu.

TSKB, uluslararasi piyasalarda 350 milyon dolar tutarinda, 5 yil vadeli tahvil ihraci gergeklestirdi. ihrag tutarinin iki
katindan fazla talep gelirken, ihrag fiyati agilistan kapanisa 50 baz puan iyileserek, sifir yeni ihrag primiyle %7,5 seviyesinde
gerceklesti.

is Bankasi Grubu, yenilenebilir enerjide yerli ekipman iireticisi
Ates Celik'e ortak oldu. is Bankasi Grubu biinyesindeki fonlarin
yani sira TSKB’nin ana yatirmci oldugu Tirkiye Yesil Fonu'nun
toplam 45 milyon euro yatirnmla Ates Celik'e ortak olmasina iliskin
pay devir sOzlesmesinin imza sireci tamamlandi. Buna gore,
grubun istiraklerinden Maxis Girisim Sermayesi'nin yonettigi Temiz

Enerji Girisim Sermayesi ve Atlas Blylime Sermayesi Girisim

Sermayesi yatirim fonlari ile Tirkiye Yesil Fonu'nun yatirirm yaptig
paylarin yonetim ve temsil yetkisi, grubun yenilenebilir enerji
alaninda faaliyet gosteren istiraki is Enerji'de olacak. Bu ortaklik, TSKB'nin HMB garantorliigiinde, Diinya Bankasi'ndan
temin ettigi 155 milyon dolarlik krediyle kurdugu Tiirkiye Yesil Fonu'nun ilk yatirimi olma niteligini tasiyor. Is birligiyle Ates
Celik’in ihracat kapasitesinin artirilmasi, yeni yatirimlarla kiresel pazardaki payinin genisletilmesi ve Turkiye’'nin

yenilenebilir enerji Gretim glicline stratejik katki saglanmasi hedefleniyor.

Avrupa Komisyonu iiye devletlerin temiz enerji, endistriyel karbonsuzlastirma ve temiz teknoloji gelisimini
destekleyecek olan devlet yardim gergeve taslagini kabul etti. Temiz Sanayi Anlasmasi kapsaminda planlanan yardim
cercevesi 5 ana konuyu ele aliyor; yenilenebilir enerji ve disik karbonlu yakitlarin yayginlastirilmasi, enerji yogun
kullanicilar icin gecici elektrik fiyat indirimi, mevcut Urin tesislerinin karbondan arindirilmasi, temiz teknoloji tiretim

kapasitesinin gelistirilmesi ve temiz enerjiye yonelik yatirimlarin riskten arindiriimasi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) 7. Siirdiriilebilir Kalkinma Hedefi olan uygun fiyath ve temiz enerjiyi degerlendiren
“Enerji ilerleme Raporu 2025”i yayimladi. Raporda 2010 yilinda %87 olan kiiresel elektrik erisimi oraninin 2023 yilinda
%92’ye ciktigl belirtilirken, bu artista Asya 6ne ¢ikiyor. Ancak 2030 yilina kadar evrensel erisimin saglanabilmesi icin

hizlanma ihtiyact bulunurken, ozellikle Sahra Al Afrika ulkelerinde ivmelenme ihtiyaci o6ne c¢ikariliyor.
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IEA bunlarla birlikte yenilenebilir enerji kullanimini artirmak ve eneriji verimliligini iyilestirmenin tiim tlkeler icin dnemini
vurgularken, bolgesel esitsizliklere dikkat ¢ekiyor. Kalkinma hedeflerine ulasilabilmesi igin de daha fazla yatirnnm, politika

ile birlikte uzun vadeli planlanan enerji tretimi, dagitimi ve tiiketiminde kokli degisiklik gerektiginin altini giziyor.
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Danismanlik Hizmetleri
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2025 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



