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Kiiresel piyasalarda risk istahi Cuma giiniinii toparlanarak tamamladi. Gelis- 26-Tem TCMB, imalat sanayi KKO, Temmuz
TUIK, Sektorel giiven endeksleri, Temmuz
TCMB, Reel kesim gliven endeksi, Temmuz
ABD, Yeni konut satislari, Haziran

27-Tem ABD, Dayanikli mal siparigleri, Haziran

serligi sinirliyor. Bununla birlikte, ABD Hazinesi’'nin 1 Agustos itibariyla borg li- 28-Tem ABD, Fed faiz karari

29-Tem TUIK, Sanayi ve hizmet istatistikleri, 2020
TUIK, Ekonomik giiven endeksi, Temmuz

mis ekonomilerde satin alma yoneticileri endeksleri (PMI) Temmuz ayi 6nci

sonuglari karisik bir tablo ortaya koyarken, salginin seyrine dair kaygilar iyim-

mitine ulasabilecek olmasi ile tahvil faizleri gegen hafta dipten donmuisti. Hafta

sonu ABD Hazine Bakani Janet Yellen ABD Temsilciler Meclisi Bagkani Nancy ABD, GSYH blytimesi, 2¢21
N e L . . o 30-Tem TUIK, Dis ticaret, Haziran
Pelosi'ye yonelik bir mektup kaleme alarak 2 Agustos'a kadar borg limitinin as- TUIK, Turizm istatistikleri, 2021
kiya alinmasi veya artiriimasi icin harekete gecilmemesi halinde Hazine Bakanli- KTB, Sinir giris istatistikleri, Haziran
Almanya, GSYH buylimesi, 2C21
gI'nin temerride dismesini dnlemek igin bazi olaganistid dnlemler almasinin ABD, PCE fiyat endeksi, Haziran

gerekecegini ifade etti Hisse senetleri 2021 ikinci geyrege dair sirket bilangola-

rindan destek bulurken, ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) faiz karari 6ncesindeki Giinliik Aylk Yl Sonuna Gére
Degisim Degisim Degisim

Hisse Senetleri Seviye

haftanin son giiniinde dolarda gliglenme yasandi. MSCI gelismekte olan ekono- BIST-100 1,352 -0.9% 2.8% 8.5%
miler hisse senedi endeksi Cuma giiniinii %1,1 disiisle tamamlarken, MSCI BIST-30 1,452 -1.2% -3.2% -11.2%
XUSIN 2,436 -0.4% -0.9% 4.1%
diinya hisse senedi endeksi ABD piyasalarindaki glicli sonuglarla %0,8 yukarida XBANK 1,187 1.2% 01% 23.8%
kapandi. ABD 10 yillik faizi %1,28'de yataya yakin kalirken, dolar hem gelismis Seviye Infe Al VEIE e
Degisim Degisim
diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsi- Dolar/TL 8.5471 0.1% 23% 15.0%
. . ) R, 10.0711 -0.1% -3.7% 10.9%
sinda glglendi. Altin fiyatlari Cuma gliniini dislisle tamamlarken, ham petrol Euro/TL 0 > >
Sepet Kur* 9.3093 -0.1% -3.0% 12.9%
fiyatlari hafif toparlandi. Euro/Dolar 1.1771 0.0% -14% -3.6%
Dolar/IPY 11054 0.4% 0.2% 7.1%
Yurtigi piyasalarin tatil nedeniyle kapal oldugu haftada TL haftayi gérece sa- DXY 9291 0.1% 11% 33%
* %50 Dolar/TL+ %50 Euro/TL
kin tamamladi. Bayram tatili nedeniyle gecen hafta sadece yarim giin acik olan
. i i . Tahvil - Bono (Bilesik Getiri) Bir Onceki
piyasada hisse senetleri satis baskisi altinda kalirken, TL zayif bir baslangi¢ yap-
- L S TR - 2 yillik tahvil (TRT131119T19) 18.73% 18.73%
misti. Sonraki glinlerde yurtici piyasalar kapaliyken, TL Pazartesi glinki kayipla- TR - 10 yillik tahvil (TRT080328T15) 17.40% 17.40%
rini kismen telafi etse de haftayi dolar karsisinda %0,4, euro karsisinda %0,1 TR - Eurobond (10 Yillik) 6.30% 6.31%
ABD - 10 yillik tahvil 1.28% 1.27%
deger kaybi ile tamamladi. Yurtdisi piyasalarda Tirkiye Hazinesi’nin dolar cinsi
tahvil faizlerinde ve Ulke risk priminde ihml ylkselisler gézlendi. TSKB Eurobondlari Kupon Fiyat Getiri
0, 0
Yeni gline kirresel piyasalar gegen hafta sonunun aksine kirilgan bir baslangig 16 Ocak 2023 >.500% 103.25 3.22%
23 Ocak 2025 6.000% 102.63 5.17%

yapti. Salgin kaynakl endiseler riskli varliklarda satig baskisina yol agarken, gu-

N R . . i L Giinliik Ayhk Yil Sonuna Gére
nin ilerleyen saatlerinde jeopolitik gelismeler, salgin ve asilama ile ilgili haber- D B Degisim
lere ek olarak Almanya Temmuz ayi is diinyasi gliven endeksi (Ifo) ve ABD Hazi- Altin (Dolar/ons) 1801.3 -0.3% 1.2% -5.0%

. . . . Reuters/Jefferies CRB* 2299 0.1% 3.4% 29.1%

ran ayl yeni konut satislari takip edilecek. Yurticinde TCMB Temmuz ayi reel euters Jefferies > > >
Brent (Dolar/varil) 74.1 0.4% -2.7% 43.1%

sektor gliven endeksini ve imalat sanayi kapasite kullanim oranini yayinlanacak- Dogalgaz (TL/stdm3) 40 1.4% 18.8% 59.9%

ken, Hazine ve Maliye Bakanligi 6 yil vadeli degisken ve 9 yil vadeli sabit faizli * Thomson Reuters/CoreCommodity CRB Commodity Total Return Index

Hisse senetlerine ve TL cinsi tahvillere iliskin veriler 19 Temmuz, digerleri 23 Temmuz kapanis

verileridir.
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Piyasalarda Bugiin
tahvil ihraglari yapacak. Bu ortamda Turk finansal varliklarin seyri agisindan kiiresel egilimler ve ekonomi disi gelismelere yonelik haber akisi-

nin belirleyici olabilecegi 6ngoériliyor.

Gelismis ekonomilerin Temmuz ayi1 6ncii PMI verileri karigik bir tablo ortaya koydu. ABD’de imalat sanayi PMI Haziran’daki 62,1’den Tem-
muz’da 63,1’e yiikselirken, hizmet sektérii PMI 64,6’dan 59,8’e geriledi. ingiltere’de imalat sanayi PMI 63,9’dan 60,4’e, hizmet sektérii PMI
62,4'ten 57,8’e indi. Ayni donemde Euro Bolgesi’'nde imalat sanayi PMI 63,4’ten 62,6’ya yavaslarken, hizmet sektorii PMI 58,3’ten 60,4’e ylk-
seldi. Bolgenin en buyik ekonomisi AlImanya’da hem imalat hem de hizmet sektorii PMI yiikselirken, Fransa’da yavaslama her iki faaliyette de

gbzlendi.

ABD Ulusal Ekonomik Arastirmalar Biirosu (NBER), COVID-19 kaynakli ekonomik durgunlugun sadece 2 ay siirdigiinii belirterek, bunun
tilke tarihinin en kisa durgunlugu oldugunu bildirdi. NBER'den yapilan agiklamada, is dongiilerinin zirve ve dip noktalarinin kronolojisini tutan
is Déngiisii Tarihlendirme Komitesinin COVID-19 kaynakli durgunlugun Nisan 2020'de sona erdigini tespit ettigini duyurdu. Aciklamada, istih-

dam ve lretime iliskin tim temel gostergelerin ekonomik faaliyette dip noktasi olarak Nisan 2020'yi isaret ettigi kaydedildi.

TCMB 19 Temmuz tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin 6zetlerini yayinladi. Ozette TCMB, diinya genelinde asilamanin hizlanma-
sinin kiiresel ekonomide toparlanma siirecini destekledigini sdylerken, bazi virlis varyantlarinin tekrar vaka artislarina yol agmasiyla salgin
hastaligin seyrine iliskin belirsizlikleri canli tuttugunu belirtti. Gelismekte olan ekonomilerdeki faiz artirimlariyla kiiresel finansal kosullarin bir
miktar sikilastigini ifade ederken, enerji disi emtia fiyatlarindaki gerilemeye dikkat ¢ekti. Nisan ve Mayis aylarinda kisitlamalarla ekonomide
yavaslama olsa da normallesme ile birlikte aktivitede hizli bir canlanma yagsandigini hatirlath. PPK karar metninde de oldugu gibi, agilamanin
toplumun geneline yayilarak hizlanmasinin salgindan olumsuz etkilenen hizmetler ve turizm sektdrlerinin canlanmasina ve iktisadi faaliyetin
daha dengeli bir bilesimle siirdiiriilmesine olanak tanidigini yineledi. Oniimiizdeki dénemde hizmetler kaynakl istihdam artislari olsa da isgii-
cline katilimin issizlik oranindaki iyilesmeyi sinirlayabilecegini ifade etti. Cari islemler hesabinin yilin geri kalaninda fazla vermesini bekledigini
ekledi. Yine PPK karar metnine paralel olarak yaz aylarinda enflasyonda gorilebilecek oynakliklara deginirken, kisa vadede goriilebilecek oy-
nakliklarin ana egilime yansimalarinin para politikasi durusu agisindan yakindan izlenecegini vurguladi. Onceki agiklamalariyla uyumlu olarak
Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin diisis saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki durusun kararlilikla strdirilece-
gini yinelerken, politika faizinin, glicli dezenflasyonist etkiyi muhafaza edecek sekilde, enflasyonun tzerinde bir diizeyde olusturulmaya de-

vam edileceginin altini gizdi.

Tiiketici gliven endeksi Temmuz’'da geriledi. Haziran ayinda 81,7 olan tiiketici giiven endeksi Temmuz’'da 79,5’e geriledi. Gelecek 12 ayda

dayanikh tiiketim mallarina harcama yapma dislincesinde sinirl bir artig olurken, diger alt endekslerde kayda deger gerilemeler yasandi.

Sektor, Sirket ve Giindeme iliskin Diger Haberler

G20 Gevre Bakanlari sonug bildirisi kabul edildi. G20 Dénem Baskani italya'nin ev sahipliginde bir araya gelen G20 iilkeleri Cevre Bakanlari,
iklim degisikligi, biyolojik gesitlilik kaybi, kirlilik, habitat kaybi ve ¢ollesme, dogal kaynaklarin strdiirilemez kullanimi gibi konulardaki zorluk-

larla miicadelede gabalarini arttirarak siirdiireceklerini taahhit etti.

Uluslararasi Calisma Orgiitii (ILO) salgin sonrasi toparlanma siirecinde bu yil 2019'a gére 13 milyon daha az kadinin istihdam edilecegi bil-
dirildi. ILO 2021 yilinda diinyada ¢alisma ¢agindaki kadinlarin %43,2'sinin ise alinacagini, bu oranin erkeklerde %68,6 olacagini éngordi. Buna
gore salgin sonrasi toparlanma siirecinde bu yil 2019'a goére 13 milyon daha az kadin istihdam edilecek. COVID-19 salgininin, piyasada kadin-
larla erkekler arasindaki esitsizlikleri kotulestirdigine isaret eden ILO’nun politika 6zetinde, 2021'de kadin istihdaminda 6ngoriilen blyime

erkeklerinin 6niine gegse de, bu biiyime kadinlari pandemi 6ncesi istihdam seviyelerine tagimak igin yeterli olmayacagi ifade edildi.

Honda ¢ip tedarikindeki problem sebebiyle Japonya'daki tesislerinde iiretime ara verecegini agikladi. Kyodo ajansinin haberine gore, akilli
telefon ve 5G ag ekipmanlarina yonelik artan gip talebi sonrasi otomobil Ureticileri tedarik sikintisi gekmeye devam ediyor. Buna gére Honda,

Ulkenin glineybatisinda bulunan Mie eyaletindeki tesislerinde 2-6 Agustos'ta imalata ara verecek.
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Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi
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2021 Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin yatinm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmigtir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan 6ngoérilen bir husus degildir. Belirtilen gorisler sadece bizim giincel
goruslerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya galisanlari, burada belirtilen senetleri ihra¢ edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler izerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket igin yatirim bankaciligi da dahil olmak tzere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatirim fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters duisebilir. Déviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirnmin degeri veya fiyati veya bu yatirrmdan saglanan gelir izerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayaldir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatirm karari yatinmcinin tamamiyla kendi kisisel se¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirrm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirnm yapilmasindan 6tiiri Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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