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Resesyon kaygilari siirerken, kiiresel piyasalarda risk istahi karigik bir seyir izliyor

Kiiresel piyasalarda risk istahi dinii kanisik bir seyirle tamamladi. Gelismis ekonomilerde
actklanan veriler beklentilerin altinda kalirken, riskli varliklarda ayrisma gozlendi. Temmuz ayinda
Almanya is alemi glven endeksi (lIfo) sert gerilerken Ulke ekonomisinin resesyona girecegi
ongordalerini gliglendirdi. ABD’de agiklanan bolgesel aktivite endeksleri de beklentilerin altinda
kalarak ekonomideki ivme kaybini teyit ettiler. ABD Merkez Bankasi’nin (Fed) bu haftaki faiz karari
oncesinde bazi riskli varliklar bir miktar toparlandi. ABD 10 yillik tahvilin faizi 4 baz puan artisla
%2,82'ye c¢ikti. MSCI gelismekte olan ekonomiler hisse senedi endeksi diin %0,3 gerilerken, ABD
borsalarindaki diistisle MSCI diinya hisse senedi endeksi glinli yataya yakin tamamladi. Dolar hem
gelismis diger ekonomilerin hem de gelismekte olan ekonomilerin para birimleri karsisinda geriledi.

Brent tipi ham petrolln varil fiyati %1,9 yiikselirken, altinin ons fiyati %0,4 dusti.

Tirk finansal varliklar genel olarak kiiresel egilimlerle bir seyir izledi. Temmuz ayi imalat sanayi
kapasite kullanim orani ve insaat sektori gliven endeksindeki ylkselise karsin, reel sektor,
perakende ve ticarette gliven kayiplari dikkat gekti. Verilerin finansal varlk fiyatlamalarina etkisi
sinirli kalirken, kiiresel hisse senetlerindeki toparlanma ile Borsa istanbul 100 ve 30 gdsterge
endeksleri sirasiyla %1,3 ve %1,4 oraninda yiikseldi. TL cinsi tahvil faizleri gerilerken, TL dolar ve
euro esit agirlikl sepet karsisinda %0,4 deger kaybetti. Ote yandan, dolar cinsi eurobond faizi ve

Ulke risk priminde ihmli ylkseligler stirdd.

Yeni giine kiiresel piyasalar sakin bir baslangi¢c yapt. Bu sabah Asya’da veri akisi sinirli iken, riskli
varliklardaki toparlanma duraksadi. Gin iginde jeopolitik gelismelere dair haberlere ek olarak,
ABD’de Haziran ayi yeni konut satislari ve Temmuz ayi tiketici gliven endeksi agiklanacak.
Yurticinde Mayis ayl konut fiyat endeksi verileri yayinlanacakken, haftanin ilerleyen giinlerinde
TCMB 2022 IIl. Enflasyon Raporu ve TCMB Baskani Sahap Kavcioglu’nun istanbul Ticaret Odas’’'nda

yapacagl konusma izlenecek.
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Giinliik Degisimler

Dolar/TL
1777 & 0.3%

TR2Y
205 Tbp

DXY
1065 ¥ -0.2%

Altin (ons, $)
1719 ¥ -04%

Brent (varil, $)
105.2 & 1.9%

BIST 100
2548 A 13%

TR 10Y
1733 ¥ -10bp

MSCI Diinya
2651 A 0.0%

ABD 10Y
280 A dbp

Karbon (ton, €)
764 A 0.1%

Not: Veriler bir 6nceki islem giint kapaniglarini baz

almaktadir.

Doviz Kurlaninda Giinliik Hareket MSCI Endeksleri (Dolarbazli, giinliik degisim)

Dolar/Tiirk Lirasi - 0.3% MSCI Tiirkiye
Dolar/Rus Rublesi 0.7% MSCI Latin Amerika
Dolar/Japon Yeni 0.5%
JP Morgan GOU Endeksi 0.4% MSCl Kuzey Amerika
ingiliz Sterlini/Dolar 0.3% MSCl Avrupa
Euro/Dolar 0.1% MSCI Diinya
Dolar/Giiney Afrika Randi -0.2% .
MSCI Asya Pasifik -0.3%
Dolar Endeksi -0.2%
Dolar/Meksika Pesosu -03% s oo =
Dolar/Brezilya Reali -2.5% MSCI GOU Avrupa -1.0%

1.3%

Giiniin Onemli Veri ve Gelismeleri

Ulke Veri / Gelisme Piy. Beklentisi Onceki
Tiirkiye Konut Fiyatlari (aylik degisim) Mayis %10,2
ABD Yeni Konut Satiglari (aylik degisim) ~ Haziran %10,7
ABD Conference Board Tiiketici Giiveni ~ Temmuz 98,5 98,7

Kaynak: TUiK, Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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Makroekonomik Haber ve Veri Akisi

Almanya’da is alemi giiven endeksi (Ifo) Temmuz’da beklentilerin altinda kaldi. Haziran’da 92,2 olan Ifo Temmuz’da 88,6’ya geriledi.

Mevcut durum alt endeksi 99,4’ten 97,7’ye, beklentiler alt endeksi 85,5’ten 80,3’e dlsti.

imalat sanayi kapasite kullanim orani Temmuz’da yiikselse de reel sektor giiven endeksinde zayiflama siirdii. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis verilere gore, Haziran’da %77,5 olan imalat sanayi kapasite kullanim orani Temmuzda %78,1’e yikseldi. Ara mallarinda
kapasite kullanim orani gerilese de tiiketim ve yatirim mallarinda kapasite kullanim orani artis kaydetti. Ote yandan, mevsimsellikten
arindirilmis verilere gore, Haziran’da 104,6 olan reel sektor gliven endeksi Temmuz'da 102,5’e indi. Alt endeksler mevcut durum ve

beklentilerdeki zayiflamayi teyit ederken, fiyatlara yonelik alt endeksler enflasyonist baskinin aydan aya azaldigini gosterdi.

Temmuz’da ingaat sektorii gliveninde toparlanma siirse de perakende ve hizmetlerde zayiflama gozlendi. Mevsimsellikten
arindiriimis verilere gore, insaat sektorl given endeksi aylik bazda %2,4 artarken, hizmet sektorii giiven endeksi %1,5, perakende
sektorli given endeksi %4,5 geriledi. S6z konusu donemde perakende ve hizmetlerde zayiflama genele yayilirken, insaat sektori

glivenindeki artista istihdam alt endeksindeki yiikselis etkili oldu.
Sirket ve Sektor Haberleri

TSKB uluslararasi finansal kurumlarin katihmiyla sendikasyon kredisi temin etti. 90 milyon euro ve 17,5 milyon dolar olmak tzere iki

ayri dilimden olusan kredinin vadesi 367 glin oldu.

Cumhurbaskani'na otomotiv OTV'sinde yeni yetki tanindi. Resmi Gazete'de yayimlanan diizenlemeyle Cumhurbaskani'na motorlu

aragc OTV oranlari ve matrahlarinin alt ve Gst sinirlarini 3 katina kadar artirma ve sifira indirme yetkisi tanindi.

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Baskani Fatih Birol, Avrupa ve Tirkiye’nin enerji tuketimini azaltmasi gerektigini belirtti. Bagkan
Birol BloombergHT’ye yaptigi degerlendirmede enerji piyasasindaki dalgalanmanin ve fiyatlar Gzerindeki baskinin dnimuzdeki
donemde de siirecegini belirtti. Avrupa’da bu kisin zorlu gegecegini ifade eden Baskan Birol, Avrupa’da komir gibi uzak durulan
birgok enerji tiirinin bu kis kullaniimasi gerektigini soyledi. G7 liderler zirvesinde niikleer eneriji santrallerinin kapatilmasi kararinin
ertelenmesi gerektigini belirten Baskan Birol, Avrupa’da elektrik tiiketiminin azaltilmamasi durumunda ani kesintiler yasanabilecegine
dikkat cekti. IEA Bagkani ayrica, yiksek petrol ve dogal gaz fiyatlarinin Tirkiye ekonomisini negatif olarak etkileyecegine dikkat

¢ekerken, enerji tiketiminin azaltilmasi gerektiginin altini gizdi.

Gazprom Kuzey Akim'daki gaz sevkiyatini diisiirme karari aldi. Gazprom, Kuzey Akim boru hatti i¢in kullanilan bir tiirbin motorunun
daha teknik nedenlerden o6tiiri durduruldugunu ve bu nedenle hat lizerinden sevk edilen dogal gaz miktarinin azalacagini duyurdu.
Agiklamada, 27 Temmuz'dan itibaren Portovaya kompresor istasyonu tzerinden giinlik azami 33 milyon metrekiip dogal gaz sevk

edilebilecegi bildirildi.

Tuz golii ve Silivri dogal gaz depolari dolduruldu. Diinya Gazetesi haberine gore, Tuz Goli ve Silivri’deki dogal gaz depolarinin biyik
kismi dolduruldu. Az miktardaki kapasitenin de ilerleyen aylarda tamamlanarak kis kullanimina hazir tutulacagi belirtiliyor. Bununla
birlikte, Saros Sivilastirilmis Dogal Gaz Terminali’nin insa ¢alismalarinin hizlandirldigi ve kis aylarina yetistirilmek istendigi 6grenildi.

Saros Terminali’nin Marmara bolgesine dogal gaz tedarik imkani saglamasi hedefleniyor.
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TCMB Faiz Koridoru Hazine Tahvillerinde Getiri Egrisi (%)
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Kaynak: Thomson Reuters, TSKB Ekonomik Arastirmalar
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2022 Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. her hakki mahfuzdur.

Bu dokiiman Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.nin yatirm bankaciligi faaliyetleri kapsaminda, kisisel kullanima yonelik olarak ve bilgi icin
hazirlanmistir. Bu dokiimana dayali herhangi bir islem yapilmasi tarafimizdan éngérilen bir husus degildir. Belirtilen gorusler sadece bizim giincel
gorislerimizdir. Bu raporda yer alan bilgileri makul bir esasa dayali olarak glincellestirirken, bu konuda mevzuat, uygunluk veya diger baska
nedenlerle amaca uygunluk tam olarak saglanamamis olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagli kuruluslari veya ¢alisanlari, burada belirtilen senetleri ihrag edenlere ait menkul kiymetlerle
ilgili olarak bir pozisyon almis olabilir veya alabilir; menkul kiymetler Gzerinde opsiyonlari olabilir veya ilgili diger bir yatirima girebilir; bu menkul
kiymetleri ihrag eden firmalara danismanlik yapmis, hisselerinin halka arzina aracilik veya yiiklenim taahhiidiinde bulunmus olabilir.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve/veya bagl kuruluslari bu raporda belirtilen herhangi bir sirket icin yatirim bankaciligi da dahil olmak tizere
onemli tavsiyeler veya yatinm hizmetleri sagliyor veya saglamis olabilir.

Bu raporun ilgili oldugu yatinm fiyati veya degeri, direkt veya indirekt olarak, yatirrmcilarin menfaatlerine ters disebilir. Doviz kurlarindaki
herhangi bir degismenin yatirrmin degeri veya fiyati veya bu yatirnrmdan saglanan gelir Gizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Gegmisteki performans
her zaman gelecekteki performansin kilavuzu olacak demek degildir. Yatirim geliri dalgalanma gosterebilir.

Bu rapor kamuya acik bilgilere dayalidir. Dogru veya tamam olmayan higbir beyan yapilmamistir. Bu rapor s6z konusu menkul kiymetlerin
alinmasi veya satilmasi igin bir teklif, yorum ya da yatirim tavsiyesi degildir veya bu menkul kiymetlerin alinip satilmasina yonelik bir teklif icin de
bir istek veya zorlama degildir. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve kendisiyle baglantili olan digerleri bahsedilen sirketlerin menkul
kiymetleriyle ilgili pozisyon alabilirler veya bu menkul kiymetlerle ilgili islem yapabilirler, ayrica bu sirketler igin yatirim bankaciligi hizmetleri de
verebilirler.

Herhangi bir yatinm karari yatirrmcinin tamamiyla kendi kisisel seg¢imine dayanmalidir. Bu rapordaki bilgiler herhangi bir yatirm tavsiyesi
olmayip, raporda yer alan firmalara yatirim yapilmasindan otiirt Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. hig bir sorumluluk kabul etmez.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



